
� � ��

�������	��
����
�����
���������	���
�����
	��������������	�����

�
������	������������������������������������
����	�����������
��	��
��������
����������

��	���
����������
�	� ������
���������	���
�����
!�	�����������	�������
��
�	������

��"�
"�"�
�	��������#��$"�������
%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%�

�
�

�
�

�	����� ����
	���������
������������������	���
�����

�
&������

�
�'()*+,�*-./*01�2).3(4�

�
�

�
�

�52-�
676��

�
�
�

�
�
�
�



�6�


���8&�
����&9"79�
��&:�
�
���������	
��� ����
�� ��	����� ���
���
�������
������ ����� 
�
������ �����
��� ���
�������

�����
����������	�������
������� ������
������! ����"#��
$�"%"&����
�����������'�(��
�
)��*���
� ��	�������������
������������ �*�
+�	
��$�� ,�-*������ �
���
.������	/�,�0��
/�� 1�

�)23�"%"&��,��
���4&��,�5��&��,�6""����
�
�5-4*0;�)<3-,2()=�
���+�
�� 2���3� ������� ���
���������.� �
��3� ��������� 3� ���
���
�������
��������
$� 
�
����$�

�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
���

	<3-,>+(**-?�,(55<$+?=�
���*���	
� :���3� ������� ���
���������.� �
��3� ������� ��3� ���
���
�������
��������
$� 
�
����$�

�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
�;�

�������
� <� �3� ������� ���
���������.� �
��3� �������� �3� ���
���
�������
��������
$� 
�
����$�
�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
�;�

���+�
�� =���3� ������� ���
���������.� �
��3� ��������� 3� ���
���
�������
��������
$� 
�
����$�
�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
�;�

>�9
�
� ?���3� ������� ���
���������.� �
��3� ���������3 � ���
���
�������
��������
$� 
�
����$�
�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
�;�

����������?�)�3� ������� ���
���������.� �
��3� ������� ��3� �@1A� �1� ��� ���
������ ��8�������
���
��������������	��������������7�	+��0��*�	
!���� �-�����������;�

>��
�+��
� ��B�3� ������� ���
���������.� �
��3� ������� ��3� 7����
������ �����
���	������
*C�8������ �*�
+�	
�������� ����8������ 	
�9���� ������ ����
������� �*�
+�	
��$� �:�	����������
�����
���	���
�����	��������������0����
	
�B������! �������������:�	������;�

D����
� �2�3�������� ���
���������.� �
��3����������3 �7����
������ �����
���	������*C�8������
�*�
+�	
�������� ����8������ 	
�9���� ����������
����� �� �*�
+�	
��$� �:�	����������
�����
���	���
�����	��������������0����
	
�B������! �������������:�	������;�

1	�������	
� ?�-�3� ������� ���
���������.� �
��3� ����� ����3� �����
���	������ 
	���������
�*�
+�	
�������� ����8������ 	
�9���� �*�
+�	
��$� <��� ���
������ �*�
���� E<������
������
�����
���	���
�����	��������������2�-��)�9���
E���� �-
����)����*����;�

>��F� 2�2�3� ������� ���
���������.� �
��3� ���������3� - �	
������������ �����
���	���
��
���	������������-�	
��������;�

)����9��� �� �3� ������� ���
���������.� �
��3� �������� �3� B����	����� ���
�����������
�����
���	���
�����	������������B���	
�;�

G����	
�=�:�3�����������
���������.��
��3���������� 3�-
�
�����������
���	���
�����	��������
����-
�
�
�;�

��+����� G���3� �
����
�� ���
���������.� �
��3� ��F���3 � ���
���
�������
��������
$� 
�
����$�
�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
�;�

5H��
�� G���3� ������� ���.����������.� �
��3� ��������� 3� 7����
������ �����
���	������

	��������� �*�
+�	
�������� ����8������ 	
�9���� �*�
+ �	
��$� ���
������ �����
���
��
���	���������������� ������
������!�����-���������� �;�

�
���
� :�7�3� ������� ���.����������.� �
��3� ��������� 3� 7����
������ �����
���	������

	��������� �*�
+�	
�������� ����8������ 	
�9���� �*�
+ �	
��$� ���
������ �����
���
��
���	���������������� ������
������!�����-���������� �;�

)
	������ ��@�3� ������� ���.���+�����������.� �
��3� �� �������3� 7����
������ �����
���	������

	��������� �*�
+�	
�������� ����8������ 	
�9���� �*�
+ �	
��$� ���
������ �����
���
��
���	���������������� ������
������!�����-���������� �;�

�



� 8��

)����
�H	
� G�=�3� �
����
�� ���.����������.� �
��3� ��� ������3� ���
���
�������
��������
$�

�
����$� �����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	� ��������� �*�
+�	
��������� ����8����$�
	
�9�����*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	����� ����������� ������
������!�����0��
�;�

@��
� <���3� �
����
�� ���.����������.� �
��3� ��F���3� � ��
���
�������
��������
$� 
�
����$�
�����
��� 7����
������� �����
���	������� 
	���������� �*�
+�	
��������� ����8����$� 	
�9����
�*�
+�	
��$����
�����������
���
�����	������������� ��� ������
������!�����0��
�;�

2�����	� 2�-�3� ������� ���.����������.� �
��3� �������� �3� �@1A� �1� ��� ���
������ ��8�������
���
��������������	��������������7�	+��0��*�	
!���� �-�����������;�

-
	����	�2� �3�����������.����������.��
��3�������� ���
���������.��
��3����������3��21A��1�
�B����	������������������
��������������	�������!�� ���B���	
�;�

B���$�	
� 2���3� ������� ���.����������.� �
��3� ������� ��3� ����������� �����
���	���
��
���
��������������	�����������������F��
�����-
���� )����*����;�

�
��������  ���3� �
����
�� ���.����������.� �
��3� ��F� ��3� -�	
������������ �����
���	���
��
���	������������-�	
��������;�

-���
��	
�  ���3� �
����
�� ���.����������.� �
��3� ��F� ��3� -�	
������������ �����
���	���
��
���	������������-�	
��������;�

�����	
�  �)�3� ������� ���.����������.� �
��3� �������� �3� ����������� �����
���	���
��
���
��������������	�����������������F��
�����-
���� )����*������
�
�


/)<3+2<5@=�
����
�
��!�)0AB,+;�C<3<)-5@*0;�.*+4<)B+2<2�+A<*+�
" �"�
<)*-3B,($(#�

�
I���
�� 	.����� 	� )�������� ��F��+�����
.� �
���
.� �+�
 ���3� 	� �����
.� ���8�
� *
���

���*����	
�
� ����	�
�� �
���
�� ��+����
�
� �������
F� �� �
� �����
���� ������� �������� �
����
�
�
�
��3��
������
�������������������������
��
����)�� ������)���������F��+�����
.��
���
.��+�
����
���%4�&"�"%&(����'&6�#(&J���
�
�
�

�).DD0�*-./*01�BD<>+-5@*(B2<;=�
&K�%%�%%�,����.�������������
����
&6�%%�%%�,����
������������
����

�
�
�
�
�

I���
��	��C���/�
,�	���������������������������
��
�������F�����	
�� $�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

L����
���
�������
��������
$�
�
����$�����0��
�3�"% "&����
������
	
�+
M�M��
��

�
�

�
�

�

�



�9�

�<3-$($+,-�

���8&:"6�
,-*3+3-2�D<3-$($+/<B,+1�*-.,E�3(><*2��,B<*(4-��-)+* -�
5-3+A+)(4*- �
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������	
�9�����*�
+�	
��$�
�1���*�������������
���	���
�����
��������������	�� �����!�����1���*����;�
,-*3+3-2�D<3-$($+/<B,+1�*-.,E�3(><*2��()(1(4><4-��+ 5+?��5<,B-*3)(4*- �
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������	
�9�����*�
+�	
��$�
�1���*�������������
���	���
�����
��������������	�� �����!�����1���*�����

�
��������
����������
�����	�������	����	��
������
�������������� ���������
�� �

�
�
F����
���������������G�������
�
�

���
�

��������	
� �� ��
���� �
���
���	
C��$� 	�����
� ���
��+
F��� ������� $� ��+����
��	� �������	��� *���M�.� ���������
�
�
������9���
� �
��
	����$�NN�%6�%(����
���������� ��*�
+�	
�������������
�
�������*�
+�	
������������ 
��
��$+
�3�
�������� $+
�� �� �
�
������ �*�
+�	
���3� ��9�������� �� �
�
������ �*�
+�	
���� 	� ���F����� ��	����$� ���*���� � ��F�����
�
�B
���
���
!�� )��	�����$� �������������� �*����	
���� ������+�	
��$� �����	��� ����
� �������$� ��+����
��	�
�
���
����������������	���*
�
�
	��	�������F������� �B
���
���
!���
���
���	
C��$��
+����
��	��
������	 
.�+
�
����
��� �
+���
�� ���F�����
3� �����
�� ���	��$C�� +�
���� �� ����������.� �	������3� ��
���������� �����$� �� �
	
��� ��9���$�
+
�
�3���$��������$���+����
��	��*�����$��

��
������������� �
���
���
3 ��
���
������
$��������	�
3������	
$�����
��������$� �
����������
� OPQ�RSTUVWQ�XQRWY�ZUTP�TPQ�[S\R]U^RTU[]� [_�`[]UT[SU]\�TPQ�SQYaWTY�[_�TSRU]U]\�_aTaSQ�bSU`RSc�YVP[[W�TQRVPQSY�U]�TPQ�

NN�%6�%(�bQXR\[\UVRW�QXaVRTU[]�bS[_UWQY�bSU`RSc�QXaVRTU[]�R]X�R�_[SQU\]�WR]\aR\Q3�daYYUR]�R]X�bSU`RSc�QXaVRTU[]3�bSQYVP[[W�R]X�
bSU`RSc�QXaVRTU[]�U]�TPQ�bS[VQYY�[_�`RYTQSU]\�TPQ�XUYVUbWU]Q�EeRTPQ`RTUVYE��OPQ�TPQ[SQTUVRW�YafYTR]TURTU[]�[_�TPQ�aYQ�[_�TPQ�TQYT�_[S`�
[_�V[]TS[W�[_�TPQ�SQYaWTY�[_� `RTPQ`RTUVRW�TSRU]U]\�[_� fRVPQW[SY�U]�TPQ�XUYVUbWU]Q�EeRTPQ`RTUVYE�UY�VRSSUQX�[aT��gRSU[aY�TcbQY�[_�TQYT�
UTQ`Y�RSQ�V[]YUXQSQX�_[S�YQVTU[]Y�[_�TPQ�XUYVUbWU]Q3�ZPUVP�TQYT�TPQ�h][ZWQX\Q�[_�TPQ[SQTUVRW�U]_[S`RTU[]3�bSRVTUVRW�YhUWWY�R]X�bS[fWQ`�
Y[WiU]\�YhUWWY3�T[�V[]TS[W�TPQ�WQRS]U]\�[aTV[`QY��

������� �� `RTPQ`RTUVY3�`RTPQ`RTUVRW�TSRU]U]\3�TQYT�_[S`�[_�V[]TS[W��
�

4<3<*+<"� :�	
�� ���*�	
��$� �� �
����	�� �������	��� 	� �*�
���� �
 ���
�������.�+�
���� *���M�.� ���
����	� �
�
������

9���
� ��������	
�
� ����*�
+�	
��$��� 	� ������ ������
 	����� �*�
+�	
��$3� �	$+
��
�� �� ����.����� ��� �
�
��� �
3�
����	
	
CM���$� �
� +�
��$.3� �� �
�
������ �����������! �� �j��� ���*�	
��$� ���
8
C��$� 	� �*�
+�	
�����
.� ��
� �
��
.3�
�����
�� $	�$C��$� ����	��� ��$� �����8���$� �*�
+�	
��� ��
.� ��+����
��	� �3� �����	
������3� ����������� ��$�
����������
�������������	����������������
��+
F���� *�
+�	
������������F���
!�k&3����Nl�����	$+����m���� ����*�	
��$���
*
��� 	�����
� �+������$� 	� ���M���	�$��
�� �*�
+�	
��� ��
�� ���F���� 	
�9��� 9���
� ��� �
���
��������� ������� 	���
*���M�.� ��������� �
�
������ 9���
�� )��	��
�
����3� 	� �����8
���� �������	��� *���M�.� ���
����	� �
�
������ 9 ���
� ���
���F������� �B
���
���
!�*
�� 	��C���� �
+�
*��
��
�� � �������� ���*������
���������.�+
�
�3� ��������CM��� � ���
F���
���F���
� �+�����$� �������
� �B
���
���
!� 	� �
�
����� � 9������ �1�
�� ���
+
�3� ���� m������	������ �������	
� �$�
����������
�������
���
����������������	���*���M��� �������$��
�
������9���
���8����*���������������+�	 
�����
��.�
��.�������3� �
�� ��+�
���� ��������
� ���*������
����� ����.� +
�
�� �A)n�� �� ���
��+
F�$� ��
��������.� +
�$�� �� ���
�
���
����� �� ������+�	
����� �
������ ��������
!� k"3� ��� &Nl�� :�	��� 	������� �*M�.� ���.���	� �� ���F����� �� � �+����
�
��
�
���
��������� �������	��� 	� 	�+�3� ���	���� �� ���*.�� ������� 	������$� �+�������� �� 	� ����
� �������$� ��+��� �
��	�
��	����$��������
������*�������F�����
��B
���
���
! ��

�H5(I<*+<� (B*(4*($(� A-2<)+-5-� B2-2@+" � D��F�����
� �B
���
���
!� ��������$� �� �*$+
�������� � 
����
�*�
+�	
�������� �����
��
�� 1����� �+� m������	�
.� ��� �� �������$� ��+����
��	� ���*���� ��$���������� ������� �	� ���
���F�������$	�$���$������	
$3������
$�	�����������	 ���$�
���	���������+����$�	��	$+����������+�	
����� ������
F����
.�
��.��������� ?������	
���3� �
��m������	��C� ������ ��� 	�����+�
���� �� ������� ��������	� 	�+
� ��� ���F������3 � 	
���$C��
����8������
�� ������$3� ���8��� 	����� �*o����	������ � ��F���
� �+�������� ��+����
��	� �*�����$3� �������	��� 	��$��$�
��*o����	�
.� �
�����	� �
� m���� ���F���3� +�
��������C � m������C� 	������� ���� ���	������� ����M��3� ��������� ����3�
�������������F������
����	
������
��
.�+�
��������� �����

�� F��$.� �F����� ���	�$� �������	��� *���M�.� ��������� �
 �
������ 9���
� ��� ���F������� �B
���
���
! � �� �������
��
������
.� ��+����
��	� ��	����$� �
����� ���F�����
� �+�
��3� ������� *
�� �
+�
*��
�� ��������� �����	
.� +
� ����� D�$�
����������	������� �������	
��$� ��������	� ������+�	
 �
��� �����
��
� �����C�������� �������	
��$� pqr[_T� OQ YTQS� "�J�&�
�����$M
$��+��
��.��
������
�/������
��
���+�
��$�� ����	3������
��
�
�����������	
��$��������
��
����� ������	�������
�������	
��$�+�
���������������
8�
$��+������������
 .��
�������+
	����
��)����
��
���+�
��$������	����� ���
���	
���
������+�	
���� �
+����
.� 9�����	3� ������3� �.��3� �
*� �F3� �������	� �� �
��� 	�+��8������ ������+�	
��� ���� �� �����	
����
�
��	�����
�����
����3��
����+
��
��������
�������� 
����	�������
��������
�
C����*�����������$3���*��� ���������	��
���
		�������������
	�
���
��������
�	����������
��
C��	 �+��8������	
*��
���������������������.���
	����
.� ��	���	��+�
���CM�.�$3���*��	����
��	�����������	
������������* ������������m������
��	�.����8���	����+��8���������� �C�������
�����
��
3� �����
$� ������
	�$��� ��*��� ��������� ���� ���	
��$3�*
��� ������+�	
�
� 	� .���� �
+�
*����� ����� 	
.�+
�
����
��$��������$���+����
��	��������	���*���M�.����
��� �	��
�
������9���
����	�����
+���
�����F�����
��B
� ��
���
!��

)��	
���
+���� �<��������������	
��
���
����!������� 
	���������CM�������
��/����8���	
�������
F����
��� ���;�
�
���
��������� ���$��$;� �
���
��������� ������8���$; � �
���
��������� ���
+
������	��� D
��
�� �
+���� ���F� ����
�
�B
���
���
!�$	�$���$� ������ �+� 	
8�
.� ��$� ��	����$� �������
��� ������$� �:
�
������ �*�
+�	
���!3� 	� �	$+� � �� ���3� ����
����	
� �
���
�������.� +�
���� �������C��$� ������� �
� 
������ 9����� �� 	
8��3� ���*
� m���� ���F���� ���M���	�$ ��$�
��
������� j�����
+���� �
���
	
��� ���*�������� �
���
 �������.� ���$���3����F���� �.� �������	
��$��)����
�� � ���$��3��
��
����$��$� ����������$� �
���
�������.� ���$���� �� ��3� � ��� ���� *
	
C�� �
+����
.� 	���	�� ?�3� ���� ��M���	�C�� � �����8���$�
�
���
	
CM����	����	
����$�����
�����+������
.����* �������
+
������	3�
�����
$��.��
����������
���$�*� +����
+
������	��

?����	
��+
�
��$� ��� �
������ �
+����� ���	��$C�� �
��+ �
���� ������������.� �	������� ��� �
+����3� �
�� �� ��
� ���������
�����$� ��� ��9���C� +
�
��� �� ����
.� ���	��$C��$� +�
��$ � �������
��� �
��.� ���$���� �
�� ���8���	�3� .
�
������ ���������
�	����	�� ���8���	
3� �*o��� �� �����8
���� ���$���3� 	
� �
+
	
���� �� 	
��
+
	
�����
$� ����
3� ���+
��C�����3� ���
��
� ��
+
��C�����;� 	���	� ����9����� ��8��� ���8���	
��3� ��8� �� ���$��$��� �� 	
��
+
	
�����
��� ����
��;� 	���	�
���+
��C�����;� ����
F��� �
�� ���8���	
��3� 	
��
+
	
� �$��� �� 	
��
+
	
�����
��� ����
��3� 
� �
�8�� �.� �	���� 	;� 	���	�
������������ ���$���� �� ���*�	
���� �� ���;� ��������
� � � 	���	� ������;� 	���	� ���
+
������	;� �.��� �������	�
 .�
���+
��C�����;� ������� ����+�	
���$� ����	����	�CM��� ���	������� �� ������$��� +�
��$� �� �����$� ��$� ��9���$�
��
��������.�+
�
���



� J��

)��	�����������
��
+����
.�	���	������	
.�	������	� ����
+������<��������������	
��
���
����!��
&��1���������3����
���	������+	��������
��.����8��� 	�s���A��+�*�
8�����
��������/�

R�� t�u���&3�6l�v�u�k&3�Nl�
f� � t�u���&3�6l�v�u��&3�N��
V�� s�u�k�&�6��v�u�k&�Nl�
����������������
��	
*������)�
	����
����	���,�
��t� u���&3�6l�v�u�k&3�Nl��
"�� �
��	
� �.��
� �
������ ���+
��C����$/� ����� ����
� $	 �$CM���$� �
���
���
��� $	�$C��$� F��
���� w��
�� ����
�

$	�$C��$��
F���
���
����-����	
������3�	�������
�$	� $CM���$��
���
���
������
F���
���
�!�

R�� �

f� � �

V�� ��
��� 3���

��
�!"!"� �

�

����������������
��	
*������)�
	����
����	���,�
�� �
6��)�����2�,����8���	���
���
���
.���������
��
.�#� �
�����+���	��8������	����x�

R�� �
f� � �
V�� �
X�� �
������������8���	���
��	
*������)�
	����
����	��
�,� 
����X���
N��1�����������*o������������8���	�2����3����
+
��
. ��
����������1�	���		������ ����
	�
���
��*�+������� +�	
��$�

��
	�9�����*�����
���������		�������
	����������	��
�����
	�
���
��)�
 	����
����	���,���&;�"l��

(�� D
�
� ���8���	
� 2u� k(3� J�3� �u� k%3� 4��� :
���� 2y�3� 2 � �3� 2 � ��� -���������� ���8���	
� 2y�3� 2 � �3� 2 � ��� ��

�����	
��������8���
����������	����	�CM�����
2y��k%;�J��

2 � ��k4;�J��

2 � ��k(;�4��
��������
����
��	����������	����	�$��)�
	����
����	� ��
2y��k4;�J��

2 � ��k(;�4��

2 � ��k%;�J��
#���
�����8�������8���	
�	����$����	�+�
��
��$����� 
�m�������	�	���.��
2�,�*
����
���
���
��������
������+�
��
���������
�� �

-�,����8���	����9�������
	����$� �
q�,�*
��������
������+�
��
���������
��������
����
��	����$����$��
��)�
	����
����	���

z�,����8���	����9�������
	����$� �
q���*
��������
������+�
��
���������
p�,�*
����
���
���
��������
������+�
��
���������
{ ��

�� �

�
�

�



�K�

�
+���� �j������
� 
���*�
!�� D
��
�� �
+���� 	��C�
��� 	 � ��*$� ���
��� ���
/� ����	����	�$� ��8��� ���8���	
��3�
�����	
������F��3�����9���$��
����8���	�3�
���*�
�� ����������
F����
����8���	�3�	
�
8���$3���
	����$3� ���
	����	
���

�� ������ �
���
����� �
�
������ 9���
� ��
�9��� 9�������� � +�
���$��$� �� �$���� 
���*�
������.� ���$���� �
��.� �
 ��
�����	
�� 	
�
8���$3� 	
�
8���$� �� ����������3� �����	
 �� �
	����	
� �� ���
	����	
3� ��
	������� ?
�8�� �����.� ����
+�
�����	�� �� �
+����
��� �	����	
��� 
������������.� � ���
F��3� �����
�� 	� �
�����9��� ��
M���$� ������+�C�� � �$�
�
F���
��+
F���	
�������������	$+����m����*���M����� �����C��
�
������9���
����*.�������+�������
��
���
 +�����

?����	
��+
�
��$� ��� �
������ �
+����� ���	��$C�� �
��+ �
���� ������������.� �	������� ��� �
+����3� �
�� �� ��
� ���������
�����$������9���C�+
�
���������
.����	��$C��$�+�
��$ ��������
����
��.����$�����
������	����	��3�����9�� ��3������	
$�
����F�$� �.� �	����	
� �� 	��
;� ������+�	
���� �
��
.� �� �$���� 	� ������ �
���
����� �
�
������ 9���
;� 
���*�
�� ������
����
F����.�	��
����	����	
;�	
�
8���$��.�	��
����	 ����	
3������	
���
	����	
������
	����	
����.��	��� �	
;���
	����$���
���
	����	
3��.��	����	
3������
���9���$3�
��
�8��� ����������+�	
���$�����	����	�CM������	������������ ���$���+�
��$�
�������$���$���9���$���
��������.�+
�
���

)��	�����������
��
+����
.�	���	������	
.�	������	� ����
+������j������
�
���*�
!��
&��A�
8�������8���	�3��
	����M�������8���	��q�u�|&3 �"3�63�N}/�
R�� p�u�|63�&3�N3�"3�(}�
f� � z�u�|R3�f3�V3�X}�
V�� {�u�|&3�"3�6}�
����������������
��	
*������)�
	����
����	���,�f��z� u�|R3�f3�V3�X}�
"��  +� ���CM�.�$� �
� �������� ��
��	� ����	����	��3� ��� 
��	����
.� ��8��� ���8���	
��� t� �� v� 	
*������ ��
�
�

����	����	���$	�$CM�.�$�	+
��������+�
��
��x�


� *� �� �

X� �
������������8���	���
��	
*������)�
	����
����	��
�,� 
����X���
6�� :
� ���8���	�� �
���
���
.� ������ +
�
��� ����9����� r/� � ����� 	� �	���� +
����� ����
��	��� ��������	�� F��� !��

:
+�	���� �	����	
� �
������ ����9���$�rx�1�	��� 		���� �� �� ��
	�
���
� ���������	� �	����	
� ��� 
��
	���3� 	� � ������������
�
��8��������
���*��	
�������+�+
�$��C��

������� �� 		����� ��
	�������� ��	��
� �� ��
	�
���
�� )�
 	����
�� ��	��� ,� ��������	�����3� ��������������3�
��
�+���	�������

N�� 1���9���$� +
�
�
� �	��$� �����*
��/� �� ����M�C� .
�
 ���������������� �	����	
� �� �������������� ���� m����� ��	��
A��
��	��������	����	�����8����
+����
��������*
��� +
�
��$��
8������+����CM�.�$�����9������

2�u�|&3�63�(3�4}�r/��*���9���
��	
!ru�|�&3�&�3��"3� "�3��63�6�3��#3�#�}�
2�u�|&3�63�(3�4}�r/������9���
��	
!ru�|�63�&�3��(3� 6�3��43�(�}�
2�u�|&3�"3�63�#}�r/���
	��!�ru�|�&3�6�3��63�(�3��(3 �4�}�
��������
����
��	����������	����	�$��)�
	����
����	� ��
t�u�|"3N3#3J}�d/��*���9���
�"!du�|�N3�"�3��#3�N�3��J 3�#�}�
s�u�|"3�N3�#3�J}�d/������9���
�"!du�|�"3�N�3��N3�#�3 ��#3�J�}�
t�u�|&3�"3�63�#}�d/���
	��!�du�|�&3�&�3��"3�"�3��63� 6�3��#3�#�}�
(��n
�
��
������9���$�m�	�	
�����������
�����8����	 ����$�����	�������$�����
���
���	��
������
�������
 +*�	
���$�

���8���	��2��
2u � 63�N3�(3�~3&J� 3�r/���
+��������
��
�9����!3�
2u � &&3�(3�&43�"&3�6(3�N#3�&(3�"#3�64� 3�•/������������
��	
�����
�����������������
����!3 �
2u � &3�"3�N3�#3�43�J3�&%3�&&���� /���������
	������������	�������������
��������
����
��	����$����$��
��)�
	����
����	���,�
2u � &&3�(3�&43�"&3�6(3�N#3�&(3�"#3�64��� •/������������
��	
�����
�����������������
����!3�
2u � &3�"3�N3�#3�43�J3�&%3�&&���� /���������
	������������	�����������3�
2u � 63�N3�(3�~3&J��� r/���
+��������
��
�9����!��
�
+���� �w��
�� ������F
�����
�� ����
!� 	��C�
��� 	� ��* $� �����CM��� ���
/� 
�����
��������� ����������� ������ 
�

�
���
���
.������;��������������8���	���
����
����
 ���
�����������
3����$�������
F����
������
��;��
�� �
������������
�
�����
�	������
;�+
�����F��
.�������F
�����
.���� �����
�������
������	����
������;������������
���
� ��
.������;���
�
�9����������8���	
��
���
���
.��������



� &��

?����	
�� +
�
��$� ��� �
������ �
+����� ����
	�$����� �� ������� �
�� ������������.� �	������� ��� �
+����� �w��
� �
������F
�����
�� ����
!3� �
�� �� ���	����� ���������$� + �
���� �� ������� ��$� ��9���$� ��
��������.� +
�
��� �� ��� �
.�
���	��$���$������
�����������
�������������$����$�� $��
���
�����������3�	
����$��
�� �
���
���
�������� �����F����
j��� ���$��$� $	�$C��$� ������� �+� ����	�
.� 	� ������ �
� ��
����� �
�
���
.� ��
���	�� )�m����� �	�
������ �����$ ���
�*����	
��$��
+����
.����.���	�������������C��
���
 �����������
��������	����
������
���$	�$���$�	
8��� �+
�
��������
�������	���������$��
�
������9���
��

�� ����
.� ���	��$���$� �����
���� �������
��� 	������	3� �	$+
��
.� �� 
�����
��������� ������������� ������
�
�
���
���
.� �����3� ����������� ��� �������������8���	 ������ ������� �� ����F��� �
���
������� ����
� �
�� ���
� 	������
3�
+�
���� �����*
� +
����� ������ �� 
��������	� 
��������� ���.� �����	��� �
�� ����3� �����
���� ���*.��������� �� � �M������
�
�9�����$����8���	
��
���
���
.��������

)��	�����������
��
+����
.�	���	������	
.�	������	� ����
+������w��
��������F
�����
������
!��
&��A�	��8����$3������
��������
C��$�*�+����
+
����� �	
3��
+
	
C��$/�
R������������$���
X��������
���
f��������
�����	
��
+
	
��$���
V��
�����
����
����������������
��	
*������
)�
	����
����	������
�����
����
"�� :
���3� 	� �������� �+��
C��$� �
���
���
�� ����
� �� 
 �������������� �����	�$� �
�� ����3� �
+
	
C�/� �		����� �

��
	����
����	�������
	�
���
�������
���*��	
������ ������+�$���
	�9�����*��
��
���������		�������
	����������	��
�����
	�
���
��)�
 	����
����	���,�
��������
��
6���
����
������������������
F���$	�$C��$�
���*�
��� �������
����8���	��F��
.��������

�����8�����
*��	
���
����
�������8�����
X�����������
������������8���	���
��	
*������)�
	����
����	���,�
 �3�*�3�����
N��A��
��	��������	����	�����8����	����	���
������� �����.�����
F������������	����������+
����C��
D�����*���	����������8���$�����������������8���$�

������
��	���������8���$�
2���F�
��	���������8���$�

��������
����
��	����������	����	�$��)�
	����
����	� ��
������
��	���������8���$�

2���F�
��	���������8���$�
D�����*���	����������8���$�����������������8���$�

(��n
��9��������
�������+�$��.����$�����C�+
������� �
�����8�����.�	����$�����*
	
��$��

�
�

�
�

��������
����
��	����$����$��
��)�
	����
����	���,�

�
�

�
�


04(30"� ?����	
��+
�
��$�������F��������B
���
����!�����
	� ��
�	�����	����	����������
���
�������
���	���
��
�*�
+�	
�����
�� ��
��
����� 	
�9���� �*�
+�	
��$� ��� � 
��
	����C� NN�%6�%(� ���
����������� �*�
+�	
���� ���� ����
�
�
�������*�
+�	
������������
��
��$+
�3���������$ +
�����
�
�������*�
+�	
���3���9�����������
�
����� ��*�
+�	
������
�
*�����������
��
���������
	�$C����*�������������� �+���������
���
����
�
� �

?����	
��	�����
��+��
+�
*��
��������������
���8��� ������$�����$�����M���3���*�8����3������	���������� ���������
�������$���+����
��	���	����$����F�����
��B
���
��� 
!��

�
�� ���
+
�� ��
�3� �������
� ����$��� �
��C� ������ ����� ��$��  �����+�	
���� �
+�
*��
��
.� �����	� 	� ���F�����
�
���
��������� �������	��� *���M�.� ��������� �
�
���� �� 9���
� ��+	��$��� ��	
����� �
�����$���������� �� 
��� 	������
���*���� ��$���������� ��������	;� �*��������� ����8��� ����C�����	
F�C��*�����$;� ���	��9����	�	
��� ������� ��+�
���� ��
�
F���
��������
��+�	
������*�
�����F�����

�+2<)-2.)-=�
&�� B
���
���
/� 1F���
� ����������
������ ��������������� ��������� �
�
������ 9���
� €� )��� ����� ��-�� ��	
�H	���

�7�1-/��F���
��*�
+�	
�����
.������8�������,�B/�)�� �	�M����3�"%&6��,�&%"����
"� � 2�����	
�B���3�<�2������.�	F�	
���	����������
���
��� �������������	���*���M����������$��
�
���
.���
���	 �	�

	�+��€€�)��*���
���	�������������
�������������*�
+ �	
��$/��*���
����������,����
���
�������
��������
 $�
�
����$3�0��
��
,�'#6��"���,�"%&K��,�-��&6�&#�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�: �

�<3-$($+,-�

���8&"76�
3(,2()�L,(*(A+/<B,+1�*-.,E�3(><*2��5<,B-*3)(4-��5@$ -��()+B(4*-�
7���
��	�����������*����
�������F����
�	������	�+�� 9�
.�����
��������	�+��9�
$�
�
����$����������������
�
:�G��I���	��������=�2���
�
���
!�	����-
+�
�������-
+ �
���;�
,-*3+3-2�2<1*+/<B,+1�*-.,E�3(><*2��(+B<;,+*��A+2)+; ��5<,B-*3)(4+/�
7���
��	�����������*����
�������F����
�	������	�+�� 9�
.�����
��������	�+��9�
$�
�
����$����������������
�
:�G��I���	��������=�2���
�
���
!�	����-
+�
�������-
+ �
���;�
3(><*2��(B-)@,(4��4$<*+;��5<,B-*3)(4+/�
7���
��	�����������*����
�������F����
�	������	�+�� 9�
.�����
��������	�+��9�
$�
�
����$����������������
�
:�G��I���	��������=�2���
�
���
!�	����-
+�
�������-
+ �
����

�
�����	��������	������	�������������	�������
������������ 
������

�
��������	
 �?�
��F��������
+���������*�
+�	
������������F���
� �
�����������������������.�+�
��������
��������.�

��������
��m������	��3��������	�������	�+�����	���C ��� 	�������C�	����F�����*�����$�������
F����������� ���
�������
 �����
F�$� ������� �� ��
������ �����*��	���� ���
+���� ����� ��	����C� ���*���
.� ��������F��3� ���� �����9
��� ��������
��������
.�+�
�����
�������������������
��������3�� ������*��	����F�������������������C���	����
.�+�
�� �3����������
��
�
�	��	��������������
��������$�����������

��
������������ ����*�
$�
���	�����3���.���������*�����$3���������� 	
��
�������3������$��	�
�����.����
����������
� OPQ� TSRXUTU[]RW� XUiUYU[]� [_� TPQ� QXaVRTU[]RW� bS[VQYY� U]T[� [fTRU]U]\� TPQ[SQTUVRW� h][ZWQX\Q� R]X� bSRVTUVRW� YhUWWY� UY�

U]Q__QVTUiQ3�ZPUVP�WQRXY�T[�TPQ�Q`QS\Q]VQ�R]X�U`bWQ`Q]TRTU[]�[_�TPQ�U]TQ\SRTU[]�[_�TPQ[Sc�R]X�bSRVTUVQ�U]�TPQ�WQRS]U]\�bS[VQYY��OPQ�
U]TQ\SRTU[]� [_� TPQ[Sc� R]X� bSRVTUVQ� V[]TSUfaTQY� T[� TPQ� U]YQbRSRfWQ� XQiQW[b`Q]T� [_� TPQ� SQ•aUSQX� V[`bQTQ]VUQY3� ZPUVP� SQXaVQY� TPQ�
XUiUYU[]�[_�TPQ�RV•aUSQX�h][ZWQX\Q�U]T[�TPQ[SQTUVRW�R]X�bSRVTUVRW3�R]X�bS[`[TQY�TPQ�P[WUYTUV�RbbWUVRTU[]�[_�TPQ�RV•aUSQX�h][ZWQX\Q3�
YhUWWY�R]X�Q‚bQSUQ]VQ�U]�TPQUS�bS[_QYYU[]RW�RVTUiUTUQY��

������� � �ƒQRS]U]\�RVTUiUTc3�WQRS]U]\�TQVP][W[\UQY3�U]TQ\SRTQX�`QTP[X3�Va`aWRTUiQ�RbbS[RVP��
�

4<3<*+<"�7������	
���� �� *���M�.� ���F�
�����	� �����$� 	������ � �	��� 	� ������3� ������$��� ��������������+�
��$� 	�

��
������������$����������$	�$C��$�
���
���������*� ������
A��	���� �
+	���$� �*�
+�	
��������� ���F���
� ��+	��$� �� ����	���� �������������� ���F�
����
3� ���CM���� ��9
 ���

���8�
�� ��� ���������3� ���������	
��
�� ��� �����8
��C � ����������
���
�� +
�
��3� �����*����� �� ����	
F����� ��
��$���������3� �
��
	������� �
� ��+�
���� ����	��� ��$� �
���
+	���$3� �
���*�
+�	
��$� �*��
CM�.�$3� �������	 
��$�
��*o����
.� ����9������ )���������� ������
F��� ������� �� ��
������ 	� �*������� �
���
.� �*����	����� ���	���� � 
+	���$�
+�
���3����*�	
��$�������
������������$����������	
 ��������	�	�+�	��

1��
��3�	��	���$��*�����$�	�+���
C�������	�����$/�� �8�����9����������������
���
.�+
�
��	���
������	�� �������
�������� �*o����$��� +�
��$� ��$� �.� ��
��+
F��� 	� �
+�� ��
.� 	��
.� ��$���������;� ��8��� ���*�	
����� �������� �$�
������
��	�
.� ��.�������3� �
��
	����
.� �
� ��+�
���� ����	��� ��$� ����9����� �������	
��$� ������� �*��
CM�. �$� ��
������
��������
+�
*��
������C���.��������������
F� �������������
�������

�H5(I<*+<� (B*(4*($(� A-2<)+-5-� B2-2@+"� )������	�
� ���F�
�����	� 	��C�
��� �	�� �
���/� ������� �����C� ��
��
��������C�� ?������������� �
����
�� ���F�����
� ��� ��� �����������C� ����������C� 	� �+������� �� ���*.����� ��$�
���������$� �
� ��
������� ?����$� ���8��� ����	��� ��
�� �������� ��$���������� �C���� �� ������������ �.� 	� ����� �*�
+���
�������
.� �� ��F�
���
.� $	������� 1��*�������C� ������ � $	�$���$� �����*������ ������
��� 	� ������� ������3� 	
 +
	
$� �.�
����*�
+�	
���3� �*o����$$� �
+����
�� 	+��$�
� �� ���	� 
M
$� �.� 	� �������3� �����
�� �
.��$�� ��
���������� ��� �������� 	�
����*�
+�	
��������
��*��
��$�k(l��

-����*� �+��8���$� +�
���� 	� ���*���� ���F����� ������ ��� F������ ��	����$/� ��� �*M���� �� �
�������� 1*��
CM���$�
�+�
�
����� �M��� �� �������C�� �*M��� 	� �+��
����� �
��� �
��3� 
�+
���� ����	
	
$��� �
�m��.�+�
��$.� 	
���$C�� ���8���	��
�
���
.����*������������������������$	����$3�	
$	�$ C������	�$������.�8����$����������������
F���k&l��

)�
����
� ���*���� �	�
����$� �����
��� �� �����
��� �
� � ���	�� ������������.� +�
���3� �
*�C����$� �� 	
�������$ �
�������
.�	���	�����������
��������$�����������)�
� ���
������������CM�������F���k#l/�

,� 
�
��
F����
$� ����F�$� +
��C�
���$� 	� �+�
��������� �� �
+�
��� 	��
��� �
*��3� �� �.� ����	�$��� 	
�������$3� ��
��
	��
���	������������
����$��
;�

,� �*��
CM
$� ����F�$� �	�����$� �� ���	����� �
� ��
����� � ������������.� +�
����� D
��
$� ����F�$� ����������
����������
������ ��+�
���� �*��
CM����$� �� �����*��	� ��� �
+	���C� ����������
���
.� ��������F��� 	�� 	���$�
���M���	����$��C*
.�	���	���$���������;�

,� 	�����
	
CM
$� ����F�$� �
��
	���
� �
� �������	
���� �� *���M�.� ���F�
�����	� ����������
���
.� �
����	3� �� ��
���*����������
	������
���*�
+�	
��$����
��	�����
� �$���$���
*���������
+	���$;�

,� �
+	�	
CM
$� ����F�$� ��
��	���� 	� �������	
���� �� �
 +	����� ������� �*��
CM�.�$3� �����*��	���� �
+	���C�
��������
.3�����������
���
.��
����	;�

,� ��
����������
$� ����F�$� 	� .���� 	
�������$� ��
���� �� ��$���������� �����*��	���� 	
$	����C� ��������
.� ��
����������
���
.��
����	3������
.�����
*
.��������� ��F�
����
��

)����� ��
�����������+
�$��$��� ��
	$��$� �����CM���+
 �
��/�+
�������� ��������������+�
��$;� ��������	
��� �����$3�
�
	
��3� �	��������� �
9������ �*��
CM����$;� �
+	���� � ����*������ 	� �����$����� �
���*�
+�	
���� ��
�
����	��9����	�	
�����

:
� ��
������ ��	��$C�� �������������� +�
��$3� �����
�� �������������� *���M��� ���F�
����� 	� ������� ���
*���� �
��
��������.�����������
	
��	��

)��F���� �*�����$� ��� ��8��� �����$���$� *�+� ��*��	���� �� 
���	������ �*��
CM����$�� 1�� 	��
� ���*���� 
���	��� ���
+
	����� ��������� ���F���
� �*�����$� �� �������� ���+�
 ������� ��	����$� ��
�
�� :
� ������$9���� ����� ������� � �*��	���
$�
���*�
$���$�����������*��
CM����$�$	�$���$�������	� ��
���
�
��������.��
�	��9����������
F���������	��� ��

?�.���������*�����$�	���	������������
����������$�� $��
��	
�	��
/���
��F��������*������3�������������� ������
�
�
�+	����
.�+�
�����*��
CM����$���������M����
���$F�� �������
F����������
��������
��;�������	
F��������* ������3�
�
��
	������� �
� �
+	����� �����*������� �*��
CM����$� �� �
����	��9����	�	
��C3� �
�����$��������� ������� �� 9���$� �
�
����	���
���
.�����
����kJl��



� M��

?�
��F������� �
+�������� �*�
+�	
��������� ���F���
� � 
� ���������� ������������.� +�
���� �� ��
��������.� ��� ����
�
��m������	��3��������	�������	�+�����	���C���	��� ����C�	����F�����*�����$�������
F��������������
��� ���k&l��

 ��������	
��
�� ������$	�$���$� ������ �+� ����� ����	
 F�������� �*�����$�� )���������� �
������ �����
� 	� �*�� �����
	
+	
��� ���
����������� ���*.��������C� �� ��M���	�CM� �� �����*�����C� 	� �*o��������� +�
���� �*��
CM�.�$3� �� ���
��
$	�$C��$�����	�����$������������������$��$���9���$� 	����*�����������
F�����
������8�+�������	��
������ ����	����	���
������
�����������
��������*�
+�	
��$3���.��������� ����
��+
F�����	������
������	�$���

w���C� ������
F�������� �����
� $	�$���$� �������	
���� �	$+��3� �*������	
CM�.� F����������� �*�
+�	
�������� �
���F���
��

 ��������	
��
���������*�����$����������������CM��� ����	�
�����$��$�kNl/�
,�������
F����
�����F����,��	$+
	
���	�F������
+��+ ����
���
�����)��F���������.����3��
��	����8�	9���$ ��������3�

�
����	���	����������3���M���������������	��
����	� ���������*�
+�	
����	��.�m�������	�	.��$M�.�	������ ��;�
,� ������
F����
�� ����F��� ���M���	�$��� 	+
����	$+�� 	 ��.� ����������	� ��m�������	� ������
� �*�
+�	
��$3� 
� �
�8��

�	$+�� ��8��� ������
���� )��� �������	
����F������
�
� �$3� ����������$� �����8
��$� �*�����$3� ����� �� ������	 �$	�$���$�
	���M��;�

,�������
F����
�����.�����+	��$������M���	�$����
�� 
������F���	��
8����������������*�
+�	
������������ F���
���
��*�C�����������F��������������������������

)��$����������
F�$�$	�$���$���������	��	
����	��C�
 ���kJl/�
)��	
�����	����,��*o����������������
.��
���������� �F���������
�	������F����;�
����������	����,��*��8
������������
�������
;�
?���������	����,��*��8
����
����	����F������.������ ���F�
F����
 �����
F�$� 	� �*�
+�	
�������� ���F����� ������ �	
� �
� �
	����$/� ���	��� ,� �
�����3� �	$+
����� �� 	
*����� �
� ��
.�

������	�������
F��;�	������,���
���������3���9
���� ����
��
��	�����
����*o����$����
���
�3������������ ��3�8���������
+�
��$����
	
���k4l��

 �����
F�$� ������ �	$+
�
� �� ���$����� ��������F�
F�$3 � �����
$� �
+���$��� F����� �
� �
���� �� �������3� ���� �� +	��$���
������� ��+�
��� �*o���� �������	
��$3� 	� ��� 	���$� �
�� ������
F�$� ������
	�$��� ���� �
�� ����� F������ ?��� �
� 
��
��������F�
F�$� +�
���� ���
�
	��	
��� �.� ���F�������� �3� ����
�������� �*o���
3� 
� ������
F�$� �������$��� �* M������
�+��
��
.��*o����	��

 �����
F�$� 	+
����	$+
�
� �� �����+��3� �����
�� ������ $��� �
+����
�� �*o���
� 	� F����� �� �*�
+���� ��������� 1 ��
��3�
������
F�$�$	�$���$� *����� �������
��
�� �������� �
+	 ���$� �� 	����� ��+�
	
�������� ��$���������� 	� �������� ��� �����+
3�
�����
��+
	��9
������F����������
F�����$	�$���$��
� 
������$��������	
��$��
�����$���������*�
����+�
�� ���@�
���
�$�
�*M��� ������������ �� ���	���
���
�� �����
�� ������
F� $� �*������	
��� ��	����������� �
���
.� +�
���� �+� �
+� 
.�
�*�
����3�����.
�
�����+����������
F�C��
��*�����9� ���������$�����������9���C��������+���

)����*������ 	� ���F�
����
.� ���������	
������ ���
� 	
 +
	
��� ��	
9���
�� �������� �� ������
F���� -��F�
����
�
����*����� ���	�$� �����*�
� ������C�
���$� �� ������� 	� �
� ��$���������� �
� ������3� ���� ���8��� ���
+
������
����������
��+�
�k6l��

w���
�� ��
��	���$� ��� ������� �
���������+�
���3� ��� � � �����$3� ��+	��$CM��� �������$���F���3� ������
��� ��9 ���$3�
�
��	���
��
���
.�����
F�$.3��
����	�����������.��

)����������	
����+�
���3��
	
��	3��������������+�C� ��*M�������F��
��
D�$�m������	����� �������	
��$�+�
���3��
	
��	3� ���� ��3�������+�C���*M��� ����F��
� ���������$����
������ �����

�
����
�3� ����
	
CM��� ���F������ ���*���� ���F�����
3 � ����	���
�������� �*��
CM�.�$� �� �����3� �����
�� ��
�*������	
C�����*������	����
.�+�
�����

D�$� ����9����� �������	
��$� +�
���� ���*.������ �����
 ���� �*��
CM����$� +�
�������� �����
��
.� +�
����� D�$�
m����� �������� ��	����� ���$��$3� ������
� �������
�� D� $� ���9���� �����
��$� �
����
�
� ������$C�� ������C�

��������+
F�C3� �	$+�� �� ����
��M��� �
����
���3� ���� ��� 	
	��
� ��� �
���
���	
������ 	������� �� ����.����� � �
�������CM����� )�������
�� +�
��$� ���8�
� *
��� �
��
	� ��
� �
� 
���	�+
F�C� �� �
+	����� �
9����$� �*��
CM����$ 3� ��
�������	
���F����������	�����������������
F����

1�����+�	
8���9�.��������	�������
F�����������.��
� ,�m����������	
��$��
	
��	�� ��������������
�3�	��� �F�����
�*�����$3��
	
���������$C��$�	�����������
��������$ �����������D�$��������	
��$��
	
��	�������$���$���� �������
��
�
*��� ����
F��3� ������	3� �����
�� ���M���	�$���$� 	� � ������� ���$����� -�M���	���� ���� m�
�
� �������	
��$� �
 	
��	/�

�
��������������������3� 
	���
��+�3� �
��8�����3� �� �� ���*���� �������	
��$� ����	����	�CM�.� ���
8������
�
��
	����
.��
�	
�
*����/���
	���������,���������� ,��
��8�������

)��� ���������+
F��� �
	
��	� ������$C�� �����CM��� ���� ��
/� ��������
$� ,� �
�����
�
� �
� �
�����$�������3� �� �����
	
��������� �*��
CM���$� 	��.� �����	��� �C*��� ���8���� �;� ����
F����
$� ,� 	
��������� ����
F��� ��	�����$� ���

	���
��+�
� ��������3� 
�+
���� ��	
�	
C��$�F������;� ��������������
F����
$� ����������
$�� ,� ������� ���8� 
�� ����
F���
���
*
�
	
C��$� ��������3� 
� +
���� �*��
CM���$� 	
���� $��� �����	�$� F�������� 1��
��3� ��	�+��8��� ��*����$� . ���9�.�
��+����
��	� *�+� ���
�����$� �����	���� )�m����� ������ �
��
�� ��	������$� �����	��� ���8�
� ����+	������$� ��� +�
��3� ��$�
���	��9����	�	
��$��
8����������CM�����

:��
��	
8����+�
�����������������	
�����
	
��	����� ���
��$������3������
$��	�����$��������������*o$��� ��$�3����
�������
+�3��
*�C����C�+
�	
���������������	��3��
+ *���3�
��������	��

�
+	����� ������� ������ �.���
�� ���F���� �� �������	
�� ��� �
	
��	3� ��� �������
�
��� *���9�C� ���*���� ������� �
.�
+�
���3�����$	�$���$����8�������F���
��������	
��$� �
	
��	��G�����
���
���	
���
��������������3������� *�������*���3�
�����������
�
����+���������������	
��������������� �
	
������	��� ������
F��3�
�m������*�����
�����$��� ������	
*��
�	�
������8���
.�����	�$.3��*����	
�������	��.������	�� 3����
����������.�	
�������$��

j�
�
� �������	
��$� +�
���3� �
	
��	3� ������� ��
�� �*� �
CM�.�$� ������
��� �����
���
�� ��9���$� 	� ����	�$.�
���*��8���
.���������������������

7������	
����+�
���3� �
	
��	� �� ������� ������
	�$��� ����
�� ��������� �� �����$��	�
��m�������� ���8�����3� ����
.
�
������� ���� ������
F������� ������ �*�����$3� ����� 
$� �������
�
��� ����
M����� ��	
.� +�
���3� �
	
��	3� � �������
D
��
�� ���.��� �������
�
��� ��������	���
�� ���F���� � 
�9�����$� �*o��
� +�
����� �����$��	�
�� ���.��� 	�
������
F������� ������ �*�����$� 	�+��8��3� ������� ���� F��������� �+��8����� �
����
�
� ��� 	���� 	��
�� +
�$��� 3� ���
��������$�������������.�����	3�����.����
*������
�� �
������k"l��

)��F���� �*�����$� ��8��� *
��� m������	�
�� ������� ���� ����	��3� ���� ��
M���$� �*�
�
��� ����8��������� ���*�� ��
����	
F���� �� �+��
������ ��������3� �
�����$������� �� �����F����� 	
����$��� +
�
��� ���*���� ��$���������� �� m�
�
��$�������������
	�$���$������
��3��
�
�����CM����� ����8�����F������*�����$��


04(30" � )������	�
� ��	���������� ���F�
����
� ���*���� ������ 	
� ����
����
������ ���������������������������
�
���� �*�
+�	
��$��� ��*���� �����
����� �
���C3�����	 �
��+	����� ��������$	�$���$���
�������
$���$������� ����)�
����
�



��7 �

��+	��$��� ��������� ������
�� +�
��$� ��� +
*��8������� �� �	�C� �������� �
���
�� +�
��$� �����$���� ������+�C��$ � 	�
��
������������$�����������?
�����*�
+��3���������� ��
����
�	+
����	$+
�
��������������3��������*����� .����
+���������
�� ������	
��  �����
F�$� ������� �� ��
������ �����*��	� ��� �*�
+�	
��C� �	$+��3� �*������	
CM�.� F�����������
�*�
+�	
������������F���
��

-�M���	�CM��� �
+�������� 	� �*�
+�	
�������� ���F����� �
� �������������3� ��
���������� +�
��$� �� �����$� ���C ��
��+��C�m������	�����3��������*����	�������$�	��*��� ����������
F����
.�������*�����$���8��������������� 
��������

�+2<)-2.)-=�
&�� 2����
����	
� 1�@�3� D��88��� B�2�3� B��������� D�2��  �� ��
���	���� �*������� ����
���	� 	
�9���� 	��������


	�
F�������������M
����������*�+��
�������€€�)��*� ��
���	�������������
�������������*�
+�	
��$��-���/� )��
�����
���
���.�����$��,�-*�������
���
.������	/�,�0��
/�� 1��) 23�"%&J��,��
���#%��,�5��"��,�-�&%�"6��

"� � 2����
����	
� 1�@�3� D��88��� B�2�3� B��������� D�2��  �� ���
F�$� ������� �� ��
������ 	� �
��
.� �+�����$� ����
�
���F�����
� �@�+��
�������8�+����$���������!� 	� 	���� ��� 
	�
F������� 	�+���€€�)��*���
� ��	���������� ���
� �����������
�*�
+�	
��$�� -���/� )��
�����
� �� ���.�����$�� ,� -*����� � �
���
.� �����	/� ,� 0��
/� � 1� �)23� "%&K�� ,� �
��� #"�� , � 5�&�� ,����� ���������������������
-��"(�"J��

6�� 2����
����	
� 1�@�3� D��88��� B�2�3� B��������� D�2��  �� �	
F����
�� �����
� ���� �+������� ���F�����
�
�@�+��
������� 8�+����$���������!� �� F���C� ��	
9���$� �
����	
� ����������
������ �������	��� �*��
CM�.�$� �� ������
�����M
/� ������
��$�€�1�@��2����
����	
3�2�-��2���*� ��	3� :�@��2������	� �� ���;� ��	�� ����� ������1� �� ����� �	
�� ,� ����
�
NK�,�������8/� +��	����)A;�B�/�:
��
/�������3�"%"%��, �-��JJ�KJ��

N�� @����	�2�1�3�@�
����	
�G�:�3����
��	
�1�-�� ����
��� 	�
�������
�	��*�
+�	
�����������F����/�A��*������� �*���
,�B�/� +�
��������������:
���
$�*�*������
!3�"%&N�� ,�#N����

(� � @�
��3�2�� ���	
F����
���*�
+�	
�����
����.�������� €�2��@�
��3�D8��€€��
�9����*�
+�	
����	���������,�"% %4��,�
'�N��,�-��KJ�&%%��

#��  ����
���	�
�������
3�����
���������	
��*�����$���� �������������������
F����€€������	��
�D���3�"%&6��, �NK����
4�� )������	
� <�B�� ����������	�����.������
$� ����F�$� ��� 
�����/� ���
�������
$� ������� �*�����$� €€� )��*���
�

��	�����������*�
+�	
��$��,�"%&(��,�'�(��,�-��(K�#J� �
J�� -���������	�)�2��-�M�������������8
����������
F����
 .��*�
+�	
�����
.����F����	�€€�:
���������
�������� ���

�*�+������,�"%&#��,�'�6��&6���,�-��&#K�&4N��
�
�

�<3-$($+,-�

���8&8%69�
B2-)N+;�D)<D(3-4-2<5@��*3)(B(4-��-)+?��4-*(4*-�
)��
��������������������7����
������������
���	���� ���

	�����������*�
+�	
�������������8����$�
	
�9�����*�
+�	
��$��-�	�����������
�������
���
��
���	��������������B����2�����	
!�����0������;�
,-*3+3-2�D<3-$($+/<B,+1�*-.,E�
3(><*2��(2(4-��-3<I3-��(*B2-*2+*(4*-�
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� ���
����8������	
�9�����*�
+�	
��$��2�����������
�����
���	���
��
�����.����������������	�������!��� ��0������;�
4(BD+2-2<5@��4-*(4-��+5+?��4-*(4*-�
B���F��
������*C�8��������9��������
�*�
+�	
������������8�������w������
+	���$���*���
� �����������
��
����
9�
!�����F��
��������*�
+�	
��$�
�:C�*��������
���!�����2�����	�
��

�
����������������	�������	����
��	��
�����	����������	�������
 ��	�����

�
��������	 �� �� ��
���� ����
�
� ���*���
� �����
+	���$� ����� ������ �
������ 	�+�
��
� �� ��� �
+	����� ��������	���

���
�������������
�	�����	�$.���9����������*�
+�	
� ������������8����$��)��	����
����
�������������
��+ ������
��
�
��� �
+	���C� ����� ����F��
������� *C�8������� ��9����� ���� �*�
+�	
��������� ����8������ �w����� �
+	���$� ��* ���
� ,�
���������
������
9�
!�����F��
��������*�
+�	
��$��: C�*��������
���!����2�����	�
��

��
������ ����� /� ���
�������
$� ���
3� ����	
$� ��$���������3� ����� �
 ������ 	�+�
��
3� �
+	����� ����3� ����	���
�����
+	����3�������

���������� �� OPQ� RSTUVWQ� XQYVSUfQY� TPQ� bS[fWQ`� [_� YbQQVP� a]XQSXQiQW[b`Q]T� U]� c[a]\� VPUWXSQ]� R]X� UTY� XQiQW[b`Q]T� TPS[a\P�
XUXRVTUV�bWRc�U]�R�bSQYVP[[W�QXaVRTU[]RW�U]YTUTaTU[]��OPQ�RSTUVWQ�bSQYQ]TY�XUXRVTUV�\R`QY�_S[`�TPQ�YbQQVP�XQiQW[b`Q]T�bS[\SR`�[_�TPQ�
`a]UVUbRW� faX\QT� bSQYVP[[W� QXaVRTU[]RW� U]YTUTaTU[]�EzPUWX� qQiQW[b`Q]T� zQ]TQS�hU]XQS\RSTQ]� Ed[`RYPhRE� [_� TPQ� `a]UVUbRWUTc�
E„caSfU]Yhc�XUYTSUVTE�[_�TPQ�iUWWR\Q�[_�p]T[][ihR��

������� /�XUXRVTUV�\R`Q3�bWRc�RVTUiUTc3�c[a]\�VPUWXSQ]3�YbQQVP�XQiQW[b`Q]T3�YbQQVP�a]XQSXQiQW[b`Q]T3�YbQQVP��
�

4<3<*+<"� �
+	����� ����� �� ������ �
������ 	�+�
��
� ����� �+� ���� 	�
.� �
��
	������ ��$���������� D1A�� 2�F���� �
�

�
+	����� ����	
.� �
	
��	� 	� �
*���� ���
����	� ��9���� ����� �*�
+�	
��$� �*o$��$���$� ���3� ���� �
��
�� 	�+�
� �� $	�$���$�
���+���	�
����$��
+	���$����������m��������*.������ �
����
������.	
�����m������������?
�8���
���8����
 *�C�
��3��
��
	�7�1-� ��9��������� �*�
+�	
��$� ��$���������� ���
���
 � ��� �
+	���C� ����� ����
�������	
�
� 	� �*�
+�	
������ �� �*�
����
�����	����
+	����!��

�H5(I<*+<� (B*(4*($(� A-2<)+-5-� B2-2@+"� -�	������
$� ������F�$� �
��	
3� ���� 	� D1A� ������� ����� ������
C�� ��
������
������ �
+	����� ����C�� )��*���
� �����
+	���$� ����� ������ �
������ 	�+�
��
� ���
� �+� 
���
���
.� �� �� m�����
������+����$�9��������������������	���������	���$�� ���
+	���$��
���������������F�������+�
���
$����.��� ��$�����
	
���
�
+	����� ����� �
�� ������ ��� 	���	/� �
���	�
$� ����$�� �$� 
	��������� �� ����.����� 	� 
���	��C�� )��� ����.���� �+� �
������
�����	
� 	� ��9�����
�� 	�+�
��� �
*�C�
���$� �������	�� �� �
+	����� 
���	���� ����� 	� �	$+�� �� �
�9�������� ���� 
� �*M���$�
��������
���
+�	�m����	�+�
���������.�����	
.����+�� +�������������������
�	�*���9�����F����,���������C� �����	��������3�
�����$�m�����	
8���	��������������	�
�����������	
� ���*M���$3�
�	��
�������3�����C���������+	��$�����* ������
�
���	
���
+�
��$� �*� ����8
CM��� �����3� 
� �
�8�� �����*��	���� �
 �9�����C� ����
� ������
	������ �� �������
.� �� $	����$. �
�����	������������ )�������	��� ����� ����� �����
C�� �	 ��� ��	��	
3� ����8�	
��$3� ���
�
	
��
��m��F��� �� 	
�
 8
C�� �	���



� �� ��

�����*������� ����� ��8��� �
+	�	
��� ����
+����3� �
��� ���3� 	� ������� �����3� ��������	��� ������� ��������3� 
 � �
�8�� ����
����M�������

1������+��
+��	�������������	�����$����������$	�$�� �$����
�������
$����
3������
$������*��	��������*M� ��C�������
�� ��+�
��C� ����8
CM��� ����
� 	� ���������� ��$� ��.� ��� ���� 1��*�������� ���
��������.� ���� ,� m��� �*������� �� ���� 	�
����	���������� ������
����� �*��
��� 	� ���F����� ���
3� 
� ����3����
$3��*��
C��$�� �� ���
��������.� ���
.3��
� �
	����
.� �
�
�
+	���������3�	
���$C���	
����������
�,�m������*�
 �����+�
	
�����
���������	����+
���
�����
������.��� ����
��+
F���
���
���������� ���
3�	
8����+
�
���� 	�����
���$�	
�� ��
��� ��3����*
� 	
+	
��� �� ������ �������� �� ���F����� ���
3������
��
�
��
	�����
���
��	����������3��*��
M��������	
���� ��+
�
�
����
+	���$������	������8
����������
����

�
�� �+	�����3� 	������������ �
���������� �
+	����� ��*� ��
� ,� m��� ����	�
$� F���� ��$���������� ���
���
� ��9�� �������
�*�
+�	
��$��)���m�����*��������������+�
�������	�� ��$�
���	������
+	���$���	�����
��$��������
������	 �+�
��
��

 ��$� �A�����$� ���
$…!� ��
+
�
��� 	� F������ 	���
��$� � ����.� ���
����	3� �����
�� �
�
��� ������$��� ��� ��$� �* �����$�
������ ���*.����
�� �	��
�����
�� �
	
�
�3� �
+����
�� � ����$�3� 
� �
�8�� ��$� 
���	�+
F��� ������  � ���
������� 
$� ���
�
��
�
��������	���
���
�������*���	
�������$�+
�
��� �	�����	��������3�	������������+
���
	
C��$������3� ����	����F�����
���
� ���� ��	
�	
C��$� ����������
�� +�
��$3� �����.��� �� �	�
������ �
	
�
��� �����	��� �� �
+����
��� �������
 ���
����8
CM���� ���
3� 
� �
�8�� �*������� ��������� 	+
���� ����	�$� �� �
�
8�	
��$� �*M���$� ����� �� �������� 1���	� � �C*���
���
�������������
�����
	�$C����+�
	
�����
$���	��� ��
�����
$�����	
$�����
	�$CM
$3�
��
�8������	
���� ���	�$��

D��
�������
$� ���
� ,� m��� ���	���
������ ������	�� 	�� ���
��$� �� �*�����$� ������ �
������ 	�+�
��
�� n
�
�
�� �
���
���������� ���
� 	
����
C�� �*������� ��	
�� ���	
�3 � ��
	�������� ����+��9���C3� �����C� �.� �����$��� ��
�������	
��C��	$+����������

7������	
���� �	$+���� ����� 	
����
��� �
�� ��+����
�� 	 +
����	$+�� ����	���� �� ����	������� �
+	���$3� ��$� ��� �����
.
�
�����
� �����8
���������3� ����������3� �������	
� ���������� 7������	
��C� �	$+���� ����� ��8��� �����*��	 �	
���
���
�������
$����
��1*M��+	�����3��������
�������
$ ����
������8����	
��
�
�
�,�m������*������
��
	���� ����
���+�
�����
�� ����	��� �����
��� �������� �� +
���
������������ ��
	 �
$� +
�
�
� ��$���������� 	�����
���$� 	� ���3� ���*
� 	
 +	
��� �� ������
8�	��� �������� �� ����	��� ��$���������� �� ���*��� �
��. � 	
��
���	� ���
3� ���� ����� ������� *
� 
���	��� �*��
�� ��� �	���
���	
��
��+
�
��� :��*.������ �������������3������C*
 $����
���
��	���$����
���������3������	��������C��$ ��������	�
��
���������
� ,� m��� ���
�������
$� +
�
�
3� ��
	��
� ���
 3� ����	
�� �����	�$�� :��*.������ �
�8�� ��������3� ���� �*�������
�	$+���� �� ��
������� ����� ����	
�� �����*��� ���8��� *
 ��� ���
��+�	
��� �
� �����$����� ����	�� �� �� ������� 	�+ �
���
.�
�����*��������������

D��
�������������
3�������+���
�3�	��
*������������ ��
������	�+�
��
/�
,��
�����������
��
�����
�������
+���*�
+�
����	��
 �/�������3�����3��
��
���
������3�
��.������8
����� ���	
����
�

�
��$�����	�����$�����*�
+�	3������
���+�*�
8��
��
 ��
�����
.�,�8�	���
�3��
�����$3���
��������������; �
,����
����������
��������	�
������	
�������	�$����� +
����3��������
����
����
�
��;��
�8�����*.�������� �������

������������
��
��
+	������������
.������*������3�� 
��
	����
.��
��
+	�������	��	
�F	��
3�	������
3��� ��
�;�
,����
��
��
+	���������	�����
.
��$;�
,����
���$��
+	���$�����������������������
������	
 �����
3������
�������*��	�C���������	
��C���������� �������

�����3��
+	���C�����3������*��	�C�����F����
F���	�� �
��$3�����	��������
+	���C3��
C��������
	�������*� ����8
CM���
�������	
����
C������	�����$��
+	���$��	����������� �����
	����$���

�
*��
� ��� �
+	���C� ����� ��������	��� ���
���������� � ��
� �� ������ �
������ 	�+�
��
� *
�
� ���	����
� �
� *
+� �
����F��
������� *C�8������� ��9��������� �*�
+�	
����� ���� ����8����$� �w����� �
+	���$� ��*���
� ,� �������� �
 ��
����
9�
!� ����F��
������� �*�
+�	
��$� �:C�*������� �
 ���!� ���
� 2�����	�
� 	�� 	������ ��
�9��� ������� �-���� �

�!��
D�$� �
*��
� �� ������� ��*�
�
� �*9���
$� �
������
� ���
 ��������.� ���3� ����	
.� ���
8�����3� ���.�	3� ����
��� ��  �����+�$�
�
+�
��	��
��
������3��
��
+	�	
����	$+��C�����3��� ����$������	
��
��+
�
�3��
*��
����
������������D�� ������	���
���
�
+���*�
+�
������	����
����
����
*���&���

�
#�$�����%�

�
�<)BD<,2+4*(<�D5-*+)(4-*+<�3+3-,2+/<B,+1�+$)�*-�6�A 5-3N.O�$).DD.�!�.5.B/--*#�

�
������	��

�$)-�!�(H*-,(A+A�A+N,.�B�
+$).N,-A+#�

�<5@=��*���������������������������
+
	
�������9��3���
	 ������
����+�������+	������3��3�*3���3���3�*��� �

�$)-�!�(A($+�(3<2@B?��-*<#� �<5@=��*������������	���
	��������������	
�������������	 
���������
�
+
	
$��������
����8�
� �

�$)-�!�2(�'0�L2(�A($�'02@P#� �<5@=��
+	��������������
3��*������+	�������
8
��C� �
�����	��

�$)-�!�@?�A-A-P#� �<5@=��*��������������
	�����������*���������
9���8�	��� 
.���
	+����
��8�	���
�� �

�$)-�!�<)<A(,#� �<5@=��*����������������������������
+
	
���8�	���
.3�
���8�	
CM�.�	��������� �

�$)-�!�(<H3#� w���/��
+	��������������
� �
����	��

�$)-�!�)+�A<34<3?#� �<5@=��
+	����	
���
������
��
�$)-�!�(5('(,#� �<5@=��
+	����	
����������*�������
��
�$)-�!�?$.N,+*-�B<A<;,-#� �<5@=��
+	��������	������.��

�����	��
�$)-�!�E�6E�8E�H-�A*(O�D(42()+Q#� �<5@=��
+	��������	������.��
�$)-�!�<)<A(,#� �<5@=��
+	����	
����������*�������
��
�$)-�!�2(�,)+/+2P#� �<5@=���������
+���
���	
����������
��

��
�	��
�$)-�!�(A�R�3(A�R�,(A#� �<5@=��
+	�������.�	���	���
�����
�$)-�!�)?2,+#� �<5@=��
+	�������������
	������������+�	
�����������/�	3 ��
3������3�

���3��������
�$)-�!S2(�D)-43-�+5+�*<2P#� �<5@=��
+	�������.�	���	���
�����
� �



��6 �

��
	����
�$)-�!�)(3-4<>�+�D(,.D-2<5@#� �<5@=���������	
��������������
	
�������9�����	�+��8�
��

�����	�$���������
�$)-�!�(3'<)+�B5(4(#�
�

�<5@=���������	
�������������*��
������	
�������������
� �
��
���
���

�$)-�!�(*<>�B5(4-�H-�2('(;#� �<5@=���������	
�����������������
	����$������3�����	��� �	��
��M���	�����
�
���������F��

��	��
�$)-�!�3+*-,(4(�5+�H4./-2�B5(4-P#� �<5@=���������	
���������
	�����3��������	
�+	��
������
 +������
�$)-�!�)-4*+�I+4(2*01#� �<5@=��*��������
	����C�8�	���
.3�	
���$$�����.�

�����	�����8�
�����+�
����
�$)-�!
$-3-;�+$).N,.#�
�

�<5@=��*��
��������	
��
��+
�
������
�
�����
��3�������� 	
����
�����$��
.����������9����������
��C��

��	����
�$)-�!�-H(4+�/-B2+�><5($(�D)<3A<2-#�
�

�<5@=��*��
��������	
��
��+
�
����M���	������
��3������� ��	
���
�������	
���$������
+
	
����
�������F�������������
 ��

�$)-�!�2$-3-;�D)<3A<2#� �<5@=��*��
��������	
��
��+
�
����M���	������
��3������� ��	
���
��������������
	�
���
��$���������$���F������
����� ������

����
�$)-�! +5+�R�'05+#� �<5@=���������	
��������������������	��
����
�	�����
�

�
+	�����
�����
+
����
�$)-�!�2$-3-;�D)<3A<2�D(�(D+B-*+O#� �<5@=���������	
��������������
��	
���������
������
�
�� ���
����

��M���	������
���
�
�� ����	����	��� �� 	�+�
���
��� �����*����$��� ������ �
� ����� 	�+�
��
� *
��� ����*�
�
� ���
���������� ���
3�

�����*��	�CM����
+	���C��������
*���"���
�

#�$�����&�
�

	<H.5@2-20�)-H4+2+?�)</+�D(B)<3B24(A�3+3-,2+/<B,(;� +$)0�

	-H4+2+<�A<5,(;�
A.B,.5-2.)0�

�*-*+?�(�>4<2<�
D)<3A<2(4�

�*-*+<�(�C()A<�
D)<3A<2(4�

�*-*+?�(�
4<5+/+*<�
D)<3A<2(4�

�"�"�)<'<*,-�
*-/-5(�

$(3-�
,(*<>�
$(3-�

*-/-5(�
$(3-�

,(*<>�
$(3-�

*-/-5(�
$(3-�

,(*<>�
$(3-�

*-/-5(�
$(3-�

,(*<>�
$(3-�

%%&� 6� 6� "� 6� "� 6� "� 6�

%%"� 6� 6� "� "� "� 6� 6� 6�

%%6� &� "� %� &� %� &� &� "�

%%N� &� 6� %� &� &� "� &� "�

%%(� &� 6� %� &� &� &� &� "�

%%#� &� 6� &� "� &� 6� "� 6�

%%4� 6� 6� "� 6� "� 6� 6� 6�

%%J� "� 6� 6� 6� 6� 6� 6� 6�

%%K� "� 6� "� 6� "� 6� &� 6�

%&%� "� 6� &� "� "� 6� &� 6�

%&&� &� 6� "� 6� "� 6� &� 6�

%&"� &� 6� &� "� &� "� &� "�

%&6� "� 6� &� "� "� 6� "� 6�

%&N� "� 6� &� 6� "� 6� &� 6�

B<$(�'-55(4�D(�
,)+2<)+?A�

6J� 9�� �:� 8�� 68� 8K� 68� 8:�

�-,B"�4(HA"�,(5�
4(�'-55(4�

96� 96� 96� 96� 96� 96� 96� 96�

�



� �8 ��

��+����
�
����+�	��
��
�
��3�������F����*��������
� ������
	���
�	�	������
��
��
����
����&���
�

�
�

�+-$)-AA-��"�	<H.5@2-2+4*(B2@�)-'(20�D(�)-H4+2+O�)< /+�D(B)<3B24(A�3+3-,2+/<B,(;�+$)0�H-�$(3�
�.5./N<*+<�4�T�D(�(2*(N<*+O�,�*-/-5.�$(3-��

�

�
�

�+-$)-AA-�6"�	<H.5@2-2+4*(B2@�)-'(20�D(�)-H4+2+O�)< /+�D(B)<3B24(A�3+3-,2+/<B,(;�+$)0�H-�$(3�
�.5./N<*+<�4�T�D(�(2*(N<*+O�,�*-/-5.�$(3-��

�

04(30"� j������	������ �
*��
3� ������
����� 	� �������� ���*��� �� ���
3� �F���	
�
��� ��������	��� ��
	�����������


�
��+
� ��+����
��	3� ���	�������� ��
��������� �
� �
� 
��� �� ����F� ���
�� )��� ����M�� ���
��������.� ���� ���� � ��	�����
�
����
����	�������3������3�F	������������	;�����+� 9���
���	�����
+	�������+�
	
�����
.����F����	���
� $��3�	���
���3�
�
9�����3�	��*�
8����3�	�����$���3��M�M����3������3 ��
+	��
��� ����
$��������
� ����� �� ��+����
���F����
� �
	������� ��
������
����������
*��
�����
+	���C���������������8� �����
����+����
�
�,�����������������
C������3��.�� ���	����
C��	�
����	
������
��
���	+����
����A����������$	�$���$�� �������
�����$����������
���	����
3���������*�
���� �$�+
�����M�C�
��	+����
�� �

�+2<)-2.)-=�
&�� ���
��
� :�G�3����
��	
�?�-�3��
�����	
�B�2��1�� ��8����$ ����9���
��)������
$�����	�
$��*M��*�
+�	
�����
$�

�����
��
� ��9��������� �*�
+�	
��$������
�� 	
��
���� €� )��� ����� :�G�� ���
��
3� ?�-�� ���
��	��3� B�2�� �
�����	� ��� B�/�
B�+
��
�-����+3�"%&N�,�6"����



��9 �

"� � �
�
��	�2�-���
+	�	
CM������
���$��
�
9����,�B�/�2-?� )����3�"%&&�,�6%&����
6�� ���*�	
�������
+	�����������������
������	�+�
��
��,� B�/�B�+
��
������+3�"%%(�,�66����
N�� n	��
���
�G����)��	
���C8���
�����
��
�
9����,�B�/�) ���	�M����3�&KJJ��,�K#����
(��:�������@�:��-��������	������	
������
+	�	
CM���� ��
��,�B�/�)���	�M����3�&KK%��,�&#%����
#�� )����
� ��<�3� )
��C.��
� ����3� ����*�	
� <���� D���� �
��� ��� 	�+�
��
� 	� ��9�����
.� ����8����$.�� ,� B�/� ��
���3� �����������������������

"%%N��,�&#J����
4��-����������	
�1�2��1+�
���������������������,�B�/ �B�+
��
������+3�"%&4��,�&&"����

�
�

�<3-$($+,- �

���8&K �
,-*3+3-2�'+(5($+/<B,+1�*-., ��*(1+*-��B?��<)$<<4*- �
:�	���+��F������������������
���
������	�����������
���	����������	�������
�����:�	�� �+��F��;�
A-$+B2)-*2��+D-/<4-��-2@?*-��*3)<<4*-�
:�	���+��F������������������
���
������	�����������
���	����������	�������
�����:�	�� �+��F�� �

�
�������
�������
G�	���
����������
������������������������� �
��	���������	�

�
��������	
� -�
��$� ���	$M��
� �+�����C� ���*��������� ���.�����	��� �
�$��� ������ ��
�9���� 9��������� 	�+�
��
� ��

n)��� �� ���� �
��� �������������� �*����	
���� ���*���
� � ������	
��$3� ������
	���
� ��
����������
$� �����
��
 � �+�����$�
���*������������.�����	����
�$�������������
�9����9 ���������	�+�
��
���n)������+����
�
�m����������
��

��
������ ������� ��
�������
3� �
+	����3� ���.�����	
$� �
�$��3� +
���8� 
� ���.��������� �
+	���$3� ��
�9��� 9�����
��
	�+�
��3��	����	
��
�$����

����������
 �OPQ�RSTUVWQ�UY�XQi[TQX�T[�TPQ�YTaXc�[_�TPQ�_QRTaSQY�[_�TPQ�RaXUT[Sc�YbQQVP�`Q`[Sc�[_�VPUWXSQ]�[_�bSU`RSc�YVP[[W�R\Q�
ZUTP�`Q]TRW�SQTRSXRTU[]��†T�bS[iUXQY�R�TPQ[SQTUVRW�YafYTR]TURTU[]�[_�TPQ�SQYQRSVP�bS[fWQ`3�bSQYQ]TY�R�XUR\][YTUV�bS[\SR`�_[S�YTaXcU]\�
TPQ�_QRTaSQY�[_�RaXUT[Sc�YbQQVP�`Q`[Sc�U]�bSU`RSc�YVP[[W�VPUWXSQ]�ZUTP�`Q]TRW�SQTRSXRTU[]�R]X�TPQ�SQYaWTY�[_�TPQ�Q‚bQSU`Q]T��

������� � �XUR\][YTUVY3�XQiQW[b`Q]T3�RaXUT[Sc�YbQQVP�`Q`[Sc3�`Q]TRW�SQTRSXRTU[]3�bSU`RSc�YVP[[W�R\Q3�`Q`[Sc�bS[bQSTUQY��
�

4<3<*+<"� -�
��	������ ��+�
	
�������� ����
� �� ������ �� +
���8�� �� ���.��������� �
+	���$� ������ ����������
��

���*�������3� ���� $	�$���$� ������ �+� �
�*����� �
����� ��
����
.� ������� ����������� ���� ��	������ �����
��
�
�*M��*�
+�	
�������� 9���
�� j��� ���������� 	� *���9��� �������� +
	��$�3� �
�� ��
+
	
C�� ������� �������	
���� 3� ���
��.�
������� �����������.� ���F����	�� D���
����
�� ��� 	���� �
+	���$� �
�$��� $	�$���$� 	
8�
�� ����	���� 	� �	� 
������
���*�
��� +�
��$��3� �����$��� �� �
	
�
���� )���m���� �� �*��� +�
������ ��	�����$� ���.�����	��� �
�$���� :�+��� � ���	����
�
+	���$� ���.�����	��� �
�$��3� ���������� +
�����
��$ � ������
F��� �
� ���.� ����F
������� ��
+
	
C��$� �
�
��+����
��	���������*������$����������kNl��

�� �*M��*�
+�	
�������� ���
��+
F��� ��$�����������$��� ��������� 	� �*������� ������ ��n)�� 	� �������� �
*��
� �� ����$�
����������
� ������������
� ������F����
$� �
*��
�� 1�
 � ������ �������
�� �� ���������
�� .
�
����� �� 	��C�
��� 	� ��*$�
�
+	����� �� ������F�C� 	
�9�.� ���.������.� ����F���� :
 �*����� �+�����
�� 	�������� 	� �������� �
*��
� ������$�
����������
�$	�$���$�������F�$��
��.� ���.������.� �� �F����	3��
�� �
9������ �� 	���
�����)���m���� ���.���� �	
$��
�$���
���
���$� �
������� �+�������� �*�
���C� 	� �
��
.� ����� ������ ���.��
�� 2� 	���� ������� ��
� $	�$���$� �������$C M���
���F�����3���
��	�CM���	����.��������8�+����������� 3����
�����M���	����C������	��
+	������
��������
.� ���F����	3�
����	�	� ��	�����$3� 	� ���� ������ �����
� �� �����$�� :�� *.������ ��������3� ���� ���
������ �+������� ���.�����	 ��� �
�$��� ��
��������n)���
�8��	
8�����$�����������$����
������� ��
�������
*��
��������������C�������������*�����$� �

�H5(I<*+<� (B*(4*($(� A-2<)+-5-� B2-2@+"� )
�$��� ,� 	
8���9
$� ����
� ���.��������� ���
8���$� ��� ��	����������3�
��
��	�CM
$� 	� �
*���� *���9����	
� ��+�
	
�����
.� ��� �F��3� �����
$� �*������	
��� �
��������� ������
F��� �* �
����8
CM��� ����3� ��+	��$��� 	��������
��� �� �
���+�
	 
��� ���F����	�
�� �*�
+
3� ���8��� ����	��� ����*������ $������������������
+�
����k"l��

 ������	
����� 	
���$C�� �������
�� 	��
� �
�$��3� ����� 
�� 	
����$C��$� 	� ����	����	��� �� ����$� ����	�
���
�������$��/�

&�� ��� .
�
������ ���.�������� 
���	�����3� ����*�
�
CM ��� 	� ��$���������3� �
�$��� ���$�� �
� �	��
������C3�
m��F���
����C3��*�
+��C������	��������������C;�

"�����.
�
������F�������$����������,��
�������+	��� ��C�������+	�����C;�
6�� ��� .
�
������ ���������� ���
�������3� ����*�
�
CM� �� 	� ��$���������3� �
�$��� ���$�� �
� +��������C3� ���.� 	�C3�

��$+
������C3��*��$������C3�	����	�C�k"l��
����m���	��
��
�$���������*
���������
	���
��
���
�� �
���	��������3��
�����
������	������������	����
1��
��	���$� �
� 	��
.� �
�$��3� �����
�� ��
�����F���C� �$� ��� .
�
������ ���������� ���
��������� n�������
$� � �

���.�	
$� �*�
+�
$� �
�$��� �*
���� .���9�� �
+	��
� �� �� ���.� �C����� 1�$+
������C3� �*��$������C� �� 	����	�C� � *�
+��C�
�
�$�����8����
+	
�������������
���
���	��
����
�$� ����
��������	����	�CM����M�M���$3�m���	��
��
�$���� ��*�����
�������	��� �
+	�	
C��$� 	� �	$+�� ��� ���F����������� �� ��	�$��� ��$����������� �
��������� ���.�����	�C� �
�$� �� *�����
�����*���kNl��

D
��
�� 	��� �
�$��� ��+	��$��� ����	���� 	��������
��3� *
����� �� ������ +
�����
��� ��
��� ��*
���� �� �������
�
���8�����3� ����8�	
��� �H� 	� �
�$��� �3� ���� ���*.��� �����3� ����
������ �����3� ���	����� 	������+	������ �� �������C�
+	���	�C�������
F�C��

-��.�����	
$� �
�$��� �
�
	��� �� �������� 	��
��� �
�$��� �������
�
��� �*�
*����� ������
F��� 	� ����	���� ��+��� � ��
���F����� ���9
��$� +	���	
�� ������
� ���	�
M
C��$� 	� � ��	�
�� �������
3� �����
�� �����
C��$� 	� ����	���� ��+� � ���
���.�	���� ���	�3� +
���� 	��������
C��$� �� �*�
*
�
	
C ��$� ���� 1��
� �+� ����	�
.� ���*��������� �
*��
� ���.�	 ����

�
��+
���
� �	$+
�
� ��� ���F������� ���
��+
F��� 
���� �������� ������
F��3� 	�����$���� �������� ���*���� ���� 	��
�
���F����	���������
CM�.��������	�	�	�����������	
�� ��������+	���	�	��������
���C��.�����������$����+	�� �	�����$�
�
����	
����
�����8
����	��
�$���	��.�+	����	�
������ ������������
��

)�
	��������� 	�����$��$� ������
F���+
	����� ��� ����� $� ����������� ��������3� 	
������� ��
	�
��+	���3� �
�� �+�
���
�.�� -*��� �
� �C*��� �+� m�
��	� ���	��H�� �� ����
	������� �*�
*����� ���
9
�����3� 
3� �����	
������3� �� ��+����� ���	�C�
�����
*�����	�������.�	���������
F����



� �J ��

-��.�����	
$� �
�$��� �
�� ���
� �+� 	
�9�.� ���.������.� � ���F��� ����	��
� $	�$���$� ���8�
�� �
����������CM���$ �
���F�����3� ��F�
���
�� ��� �	����� �����.�8����C3� ���� ����	
��
�� ��� �������C� �� ��+�
�����
�� ��� �����*��
����F������	
��$�� 1�
3� �
�� �� ������� 	
�9��� ���.���� ���� ����F��3� .
�
�����+����$� ����������
��� �	����	
 ���� ��
��������+��
��.��	����	������$���*o������.�����	��� �
�$��3������
��.
�
�����+����	�+��8������+
�����
� �$���.�
����$�
������
F����1*o��� ���.�����	��� �
�$��� .
�
�����+��� �$� ����8
����� �������������� ��������	
� �����F3� ���� �
�� ������
*
����+	�����
��+�����������9���	�����������������	 �������������������
�+
�����
��$��

?
���� �	����	�3� �
�� *
�����
�+
���
�����$3� .
�
���� �+����$� �����*�����C� ����	��
� ����
������ *
����� ��� ���$��� 	�
��
������������$�����������8��+
���
������C�������
 F�C��

D������ �	����	�� ���.�����	��� �
�$��� ,� ��������� 	��� ���+	�����$�� 1�
� ��+	��$��� ����	���� ������ 	������+	 ������
+
���
������C�	��
�$���������
F�C3�������
8
$�����

�
8�
�� �	����	��� ���.�����	��� �
�$���$	�$���$� ������ ������� .�
����$� ������
F����@�
���
�$� �
������ �	��� �	��
�
�$��� ����	��� ��8��� ������������� 	���$� ����8�	
��� ���*.�����C� ������
F�C�� ����
� 	�+���
��� ���*.������� ��
�
���C� ������
F�C� 	������+	����3� �
� ��
���	
���$� �� ������� �	����	��� ���.�����	��� �
�$��� ,� ����	�����C� ��
	������+	�����C�+
���
��������	��
�$���������
F���� D
������	����	����+	��$�������	����	������+	������� ��*.�����C�
������
F�C�����
3�����
�m��������*����$��

-��.�����	
$��
�$����
�����������������
�	��C�
���	� ��*$�����
��
9����$3������*
���+�
��$���
�
��+
3��� ��	�
��
��
��
��������� ��
	��
� ��������$+
�
��  ������ ���.�� ���	
$� �
�$��� ����
���$� �
�
�� 	
�9��� 	����� �
�$��3� �����M���
�����������	�����)������	�
���	����.
�
���������
�� ��
���8���*
�����
���	����������������	��������3��� ��+	�������
��������+	�������k&l��

-��.�����	
$� �
�$��� ���
��� 	
8��C� ����� 	� ���*���� ��$ ���������� �����3� 	� ���F����� �������� ��
M���$� ���8�
 �
��	
�	
������������+
�����
���*���9�����������	���
 +���*�
+��������*������
����
�
��
����.3�	��*
����� 	������+	������
��������
�$��3�������$���	���9��������*�
.�+
�
���

�� ����	�� �
��9���$� ���.�����	��� �
�$��� ��8
�� �+����� �$� ��������
�������.� �
�
�����	� �
*��
� ���.�	����

�
��+
���
� 	� 	���� �
�������������� �����
���	����� � � ���
���	����� �����8���$� �� ��
	��	
��$� 	�+*�������� �� -�
*�����
+
�
�
������������F������
�����	�������+�
3������
$ ������
���$�	�
�
���+����������n)�3��*���
	��	
���� ��8������*o��
�
�� ��������� 	������+	�����$� ���.�����	��� �
�$���� 1�� *����� ���
�
C�� ��� 	��
� ���.�����	��� �
�$��3� �����
� � ���*�C��
��
���$��
��������
.����F����	��

:�+���� ���	���� �
+	���$� ���.�����	��� �
�$��� ���	��� �� �� ������������
�� ��������$�� 	� �*������/� ��*����� � ��.��
���
	�$���$�������
��
������������
���	���.����	
;� �
�����������
9�	
��;������
	��	
�������	��C��
���� ����o$	�$������
�
����
�
;�+
�����$���$�	�������
+������o$	�$������ 
����.�������
F��;������������C���	
�	
����������
� ���������F��3�
�����
�� �������� ����o$	�$��� �
� ���.�� ���� m��� ���	�� ��� �� ����3� ���� ��*����� ��� 	� ������� �*o���� ��	
�	
�� � ���*�
��
�
����
��� 1����
���$� ���
�������� 	�+��8������ ������ �	
��� ��� ���.�����	
�� �
����
����� 1��*����� m��� 
��� 
����� ��$�
������ ��
�9���� 9��������� 	�+�
��
� �� n)�3� ���.�����	 
$� �
�$��� �����
.� .
�
�����+����$� 	
��
��	�����C� �
 ��
��������	���
.3� �
�� �� �
����	���
.� ���
+
�����3� ��� 8������ �*o��
� �� ���
����� +
�����
��$3� �
��9������
�+*��
������������.�
����$������	����������������$� ��������3���	
9�����������+������C�������������C��� ���������.�
���F����	3� ������
��������C� �
�������$F��� �� ������� $� ������������� ��$���������3� ���� ��8��� ���$	�$���$� 	�
����*�
�
���� ��.
���������� ���� .
��������� ����	� +
� ����
��$�� -����� ��������3� ���� ��+���� ���	���� �����
� ��$� �
��
��
���	������
$3��
���������	������
$����.�����	
$� �
�$���k#3�4l��

:��*.������ �*�
����� 	���
���� �
� ��3� ���� �������� 	
� 
8�������� �
��������	� ���.�����	��� �
�$��� +
	����� � ��
.
�
����
�+
�����
�������
����
�
��

j��� �� ������� ���������� ��8��� �+*�8
��3� ����� 	�	���$ � �
�
��� ������F�����C� �
*���� ��� �
+	���C� �� ������F� ��
���.�����	����
�$����

:
��� *
�
� ���	����
� ��
����������
$� �
*��
� �� ������ � ��
�9���� 9��������� 	�+�
��
� �� n)�3� �����
$� 	��C�
� 
�
�+����������	�$��
+	���$��
�
�����	����.�����	����
 �$��/�

,��*o��
;�
,�*
�����
�+
���
�����$;�
,�����	��������	������+	�����C;�
,����������	������+	�����$;�
,����������������.�
����$�������
F����
��.�����������	
��$�������+�	
����������
�m��������� ����������������������������	
��$3�	��
�������3���� ���$�����

�����
� �
*�C����$3� ��
	����$3� m����������
3� 
�
��+
 � �� �����+
� �������������� ������
F���� 1��*��� ������ � �	��������
���
��+
F��������	�����C�m����������
3������
������ �������
����CM���.
�
������

 ������	
���� ���.������ �
� *
+�� B@1A� �11>� '"J!3� m��� �������
���
$� 	
*���
� 	��C�
�
� "(� ������ ��
�9����
9���������	�+�
��
���n)���

����
�����������C������
����	�9��������CM����������� /�
&�� )����
����*��+��.����+	��
��C����	�,����
+�������	� ��
�����	
��C3�
�
��
F�$�<�-��w	����	��3�?����2.����� �;�
"� � �n
�����
����&%����	!�����2����<���$�3�
�
��
F�$�B� B��-��
��3�:�0��-��
��;�
6�� � ������	
������������	
������+
�����
��$!�����2�:� �<������	��3�
�
��
F�$�-�D��n
*�
����3�1����@���	��
; �
N�� �-����*�����������
�����	������+	�����������8
���!� �-�D��n
*�
��
$�;�
(� � �)�	��������F���!����*�����g†�����
�D���������
�3�
� 
��
F�$�2�=��)
�
�C�
;�
#�� -��.�����	
$��
�$��3�
�
��
F�$�<�-��w	����	��3�?����2. ������;�
4�� )�����
+������
�����?����2.���������
?
�� �
�� ������
	����
�� 	
9�� ��
������������� ���*
� � �����
	�$C�� ���8��C� ����������������C� ����F���
���� C�

�������3� �F���
� ��� 	���� ���*
�� ����
� ���������
�� .
 �
������ ���� ��+����
�
� ��
	��	
����� �� �
���
���	
��� �� 	� �������
���������

)��	��$� ������ ���	�������� ��
������������� �
*��
3� � ��*.������ ��
+
��3� ���� �� ���
	�$CM���� *���9����	
� � �����
*
�
� �������
� ��
*����� ���F����	� �����
*����� ���.�	 ��� ������
F��� �����
� ��+
��� ������
����� 	�������$� �� �
���3�
�
����
�������
.� 	� ����
	
����� ����
F��3� ��.
������ ��� ��	������$�� D��
��� ����o$	�$��
.� �
� ���.� ��*
��� � ���
�	$+
	
������������	������3�	�*���9����	������
�	�* 
���������
	���
��������
�������
����

-�
*����� �����
*����� ���.�	��� ������
F��� �� ������ �
� 8�� ���$	�$�
��� 	� ��	�+��8������ ����8�	
��$� �����
�� 
�
������
+
3��
��9���$.�����
��������.���������F��3�� ��������������+�	
��������o$	�$��
.��
����.�������� ���.�������	��

A����
	�$CM����*���9����	
���������n)���
���*
����� ���������+�������	�������������������.�
����$������ �
F����
 ������	
���� �*oH�
� ���.�����	��� �
�$��� ���
+
��3� � ��� ���� ��+���� ���	���� �
*�C�
���$� �� #(‡� �����3� �� 6( ‡� ������ ,�
�����������	�����



��K�

)��
+
�����*
�����
�+
�����
��$�������	��������	��� ���+	�����C�������
F�����4(‡��������
���+���3�
���" (‡�,��
�
�����������	����

��+����
�
� �������	
��$� ��������� 	������+	�����$� �� ����
F��� ���
+
��3� ���� ��+���� ���	���� �
+	���$� �
�� ����
�
�
����
� �
�$��� 	
$	���� �� 4%‡� �����3� �� 6%‡� ������ � 
*�C�
���$� �������� ���	���3� 	
������� ���	�$� ��� 	
$	 ������ A�
*���9����	
��������������
��������	
�����$	����$��� �����������	�����
���
����	���
��

�� ���F����� �������	
��$� ������� ��
M���$� 9H������ ��	� ��$��� �
+
	
��
�� ���	
� ��$� ���9���� +
�����
��$��
)���*�
�
�� ��
�	���.
�
�����+
�����
��$��A������.�9 ��������	��
*�C�
������
��9���$����$��
�	������+	�� ���$����	�
�� �.� +
���
� ��� �����
���������� �.����	��� 1�������3� ���� ��
M���$� +
�����
��� ��� 	��� �����
�
��
�� ��$� +
� ����
��$�
�����F
�� ��������	�� ��
	������ +
�����
��
.� �����F� �� �������
	������� �������CM�.� ���*� �	�����	
�����
��+�
��������3�������	���������+�������	����*o��
�� �*
�����
�+
�����
��$����.�	���������
F����B�
�9��� 9���������
+
�����
C��������
F�C�*�+����
�����$��H������8
��$3 �������	�����������*�
�
������.
�������������
�+
�� ���
��$��
��
���
�����
���

)��� ������������ 	������+	������� �������
�� 9�������� 3� �
+
	
$� ���������� ���	3� +
	��9
��� +
�
���3� ��� �
� 
$���
����������� *���9��� ��������	�� ������
F���� A� *���9�� ��	
� ���
����
.� ���$	�$C��$� ���������� 	� �������
	������+	������� �
����
�
3� ���
��� 
���F�
��	�
.� F�� ����3� ��
*����� ���������� ��������	
��
.� �	$+��� ��8� ��
+
�����
��
�����	�������
�����������������

)�������
�� �
��
�� �	���������	�C���� ���3����� ��
��� �������
�� �
�
����
� ���.�����	��� �
�$��� �� ������ ��
 �9����
9���������	�+�
��
���n)���
+	��
�������
�����3����� ��
+
	
����������������	��$�����
����*��C���$������ �����������


04(30" �A������� ��n)�� ��
�9����9��������� 	�+�
��
� ������
� ����� �
+	��
� ���.�����	
$��
�$��3����� ���$	�$���$�	 �
	
��
��	������ �
�� ��������	���
.3� �
�� �� �
����	���
 .� ���
+
�����3� ���8����� �*o��
� �� ���
����� +
�����
� �$3�
�
��9����� �+*��
���������� ��.�
����$� �����	� ������� ������ ��$���������3� ��	
9������ �����+������� �� ����� ������
�����������.����F����	3�������
����������
�������$F ������������$����������������$�����������

)��*���
� �+�����$� ���*��������� ���.�����	��� �
�$��� ��
M�.�$� ��
�9���� 9��������� 	�+�
��
� �� +
���8����
���.��������� �
+	���$� �
+�
*��
�
� ������
������ �� �� �H�� 	� ��*�� 	
����C� ��
��������C� +�
��������� ��
��+
 F�$�
��
������������� �����
��
� ���
+
�
3� ���� �� 	��.� ���
 ����
.� �����
C��$� +�
�������
�� ���������� 	� �
+	���� �
���.�����	��� �
�$���� D�$� ����9����� ��	����$� �����
� �
� �
�
������� �*M���� �*�
+�	
��$� ���*.����
� �	��	�� ����
$�
������F�$��
���������.������������F���
��

�+2<)-2.)-= �
&�� 2.����
� ?���3� )
�
�	
� :�B�3� )����������� ����������� � ����$/� ��������.������������ ���.��� €� ?���� 2.����
3�� �����

:�B��)
�
�	
��,�B���	
/�)���	�M����3�"%%J��,�6(%��� �
"� � 2���9�����
� ����3� <��	���	
� 2���3� ���.�����	
� :�=�� 1� �*�������� ���.�����	��� �
�$��� ��
M�.�$� ��
�9����

9���������	�+�
��
���+
���8�������.����������
+	��� $�€€�B����
�����)��
�����
������.�����$�,�"%&K��,�' (��-��"6�"4��
6��  �������	3�7����)
�$���9�������
�€�7���� �������	��,� B���	
/�)���	�M����3�"%%J��,�NJ����
N�� ��8��� �� �3� <�*
��	
� 2����  +������� ���*��������� �
��9 ����� �
�$��� ��
�9�.� 9��������	� �� +
���8����

���.����������
+	���$�€€�����������	������
.�������� 	
�����,�"%&4��,�'�K��-��JJ�K%��
(� � ���
�	� ��2�3� )�8
���
$� G�:�� )��.�����$� ����	��
� €� � �2�� ���
�	3� G�:�� )�8
���
$�� ,� B���	
/� )���	�M����3� �������������������

"%%"��,�"6"����
#�� <���$3�2����:�������.�����$��
�$���€�2����<���$��,� B���	
/�)��
�����
3�&K4N��,�6&"����
4�� B������	� �)���������	�
�������*������€� �)��B������ 	��,�B���	
/�)���	�M����3�"%%(��,�&J"����
J�� B��
�+�� -�@�� D�������F�
���
$� ��������.�����$� ������ �	
��$� �
�$��� 	� ��
�9��� 9�������� 	�+�
���� €€�

)��.���������
$��
��
����*�
+�	
�����&KKK��,�?���N� �,�'�"��,�-��&"�&N��
K�� B��
�+�� =���� :�����	
CM��� ����/� ��������.���������
$ � ��
�������
� ����������� �*�����$� €�=����B��
�+��� ,�

B���	
/�)���	�M����3�&KK4��,�N(����
&%�� �������	
3� 2�� -�� )��.���������
����������� ����	�$� �
 +	���$� �
�$��� �� ������ ��
�9���� 9��������� 	�+�
��
� € €�

:
�����,��������������m��������
��8���
������F���!�� ,�"%&(��,�?��&%��,�-��&%#�&&%��
&&�� -������F�
$�j����B�+������	��
������.�����������F��� 
�	���������+��€�j����-������F�
$��B���	
/�)���	�M�� ��3�

&KJ(��,�&K"����
&"�� �w	����	
� <�-�3� B������
� ��������.������������ ��
��� ������ ������ €� <�-�� w	����	
3� B���	
/� )���	�M����3��� �������������

"%%"��,�&6"����
�
�

�<3-$($+,-�

���8&:"�9&�
,-*3+3-2�D<3-$($+/<B,+1�*-.,E�B2-)N+;�D)<D(3-4-2<5@ ��77�,-C<3)0�
('U<4(<**01�3+B>+D5+*��*>.D(4��$()@��<)$<<4+/�
��
����
������	
�9���	�������
	�
F������������M���H �����	�����������$�-�	��������
-�C+
�2�
����$������
�����	��
�-���	
�����2A<�������2����-� ��	
��������
����
��;�
,-*3+3-2�4(<**01�*-.,E�B2-)N+;�D)<D(3-4-2<5@��77�,- C<3)0�
('U<4(<**01�3+B>+D5+*��)2.5(4��A+2)+;��5<,B-*3)(4+/�
��
����
������	
�9���	�������
	�
F������������M���H �����	�����������$�-�	��������
-�C+
�2�
����$������
�����	��
�-���	
�����2A<�������2����-� ��	
��������
����
��;�
,.)B(4(;�(C+><)�D)<D(3-4-2<5@��(D(4��A+2)+;��4-*(4+ / �
��
����
������	
�9���	�������
	�
F������������M���H �����	�����������$�-�	��������
-�C+
�2�
����$������
�����	��
�-���	
�����2A<�������2����-� ��	
��������
����
���

�
��
��	��
����	�����������
	������G��
�����������G���G����� ���
�

��	���
����������	�������
�

��������	
� �� ��
���� �
���
���	
���$� ���*���
� ���*.��������� ��� ������$� ������������
.� ��.�������� 	� ���F�����
�*�����$3����� �*����	�����+
�������F���	��� 
������� �� �� 	���*M���F����	�+
F���� �*�
+�	
��$�	� ��	������� �� ��F����3�
����� ������� ������������
$� �*�
+�	
�����
$� ����
� �* �
�
��� ���*.����
�� �
*����� �������	3� ������� ���F�
� ����
���
��+�	
��
.3���+	��$CM�.���
��+�	
���F�����*�
+� 	
������������F���
��

��
������ ����� /� ������������
$� �*�
+�	
�����
$� ����
3� ���
������� ���� ������������	�3� �������	���� �*������3�
m��F���
���
$� 	�	����������3� ������
� ����
�F������� � �*�����$3� *���9��� �
��
�3� ������
� �F���	
��$3� ���� �����
$3�
	����
���
$������9
��
$���
�������3����	��������



� �&��

����������
� OPQ�RSTUVWQ�XQRWY�ZUTP�TPQ�bS[fWQ`�[_�TPQ�]QQX�T[�aYQ�`aWTU`QXUR�TQVP][W[\UQY�U]�TPQ�WQRS]U]\�bS[VQYY3�ZPUVP�UY�XaQ�
T[� TPQ� XQ`R]X� [_� TPQ� TRS\QT� RaXUQ]VQ� R]X� TPQ� \Q]QSRW� XU\UTRWU^RTU[]� [_� QXaVRTU[]� U]� `[XQS]� Y[VUQTc3� YU]VQ� UT� UY� TPQ� `aWTU`QXUR�
QXaVRTU[]RW�Q]iUS[]`Q]T�TPRT�PRY�TPQ�]QVQYYRSc�YQT�[_�SQY[aSVQY3�R]X�YbQVURWWc�[S\R]U^QX�[]QY�TPRT�RWW[Z�T[�SQRWU^Q�TPQ�\[RWY�[_�TPQ�
QXaVRTU[]RW�bS[VQYY��

������� �� `aWTU`QXUR�QXaVRTU[]RW�Q]iUS[]`Q]T3�bQXR\[\UVRW�V[[bQSRTU[]3�U``QSYUiQ�WQRS]U]\3�Q`[TU[]RW�U]i[WiQ`Q]T3�XUYTR]VQ�
WQRS]U]\�YcYTQ`Y3�fU\�XRTR3�RYYQYY`Q]T�YcYTQ`3�Ra\`Q]TQX3�iUSTaRW�R]X�`U‚QX�SQRWUTc3�]QTZ[ShU]\��

�

4<3<*+<"� �� �
���$M��� 	���$� ������ 	
8�
� ���
��+
F�$� ���*����� ������������	
� 	� ��	��� ����
��� �*�
+�	
��������

����
���������������3� ���� F����	���� :�	
$� �������CM 
$�$� �
�
����
� �*�
+�	
��$3� ���� F����	
�� ��.������� �
�
+	�	
C��$� �����������
��� ����
��� �� 
���	��� ������ 
C�� 	� �*�
+�	
���� ����+� ���8���	�� F����	
.� �*�
+�	
 �����
.�
��9����3� ��+	��$C�� ��	���������� ���
����� �
����	��� �� �+������� ���	���� ������
	
��$3� ������ ���
��+
F��� ���*�����
������������	
�	�F����	����*�
+�	
���������������-D1 �ˆ[[\WQ�zWRYYS[[`���

j�
� ����
� 	� �*�
+�	
�����
.� ���
��+
F�$.� ��	������� ��� ��F���
� �����$���� ��
������������$3� ���� $	�$���$ � ��
���+*�8�
�3���F������*�
+�
���:�	
�����	�����
+	��� $�������������
.���.�������3��������
������3��m���� �	
��	�����
	�m	��CF����
+	���$���
��F�������������
��*�
+�	
�� $��

�� ����	�
�� .
�
���������
�3� �����
�� ��+	��$C�� 	����+ ������� �������������C� �*�
+�	
������C� �����3� �����$ ��$�
��������������3�����
�����3���.������������3�����	� ���	���	�+�
�����������
���	������k&l��

j��� ����F��
� ��+	��$C�� �
+	�	
���$� ��������������� � *�
+�	
�������� ������ 	� ��
	������� �
��
	�������
B�����������
$� �*�
+�	
�����
$� ����
� �������
�
��3� ���� ��+�
�� �$�� �������	3� ������� ���F�
����� ���
��+� 	
��
.3�
��+	��$CM�.� ��
��+�	
���F���� �*�
+�	
��������� ���F� ��
�� 1����� 	
8�
�� �
������� 	�m���� ���F����� $	�$���$ � ��3� �
����
�*�
+��� *����� ���
��+�	
�
� ��������
F�$� 	� ���*���� � ��F������5��*
�m��� ���F���
� *
��� ����9�
��3� ���*��� 	���
����
�������� �*�
����� �
� ���������
3��*����	��	
CM��� ��� 	���� ����9�������-����� ��.� ��8��� 	
������� ����	���� �� ���
���
�
�
*��
��� 	� ��	
.� ����	�$.3� ��.�������C� ���
M������� � 	��.� ��
������	� ���������������� �*�
+�	
��������� � ��F���
3�
���
�������������������	
�	������
���	����	+
������ ��	��3�
��
�8��F����	
���
	
�������
�F�����������	� $�k"l��

)��� 	���� �+�*����� �����	�CM�.� F����	
.� ��9����3� ��� ���+���
.� 	������ "%"%� ���
3� ������� ���
����� ���
�
� ��
�����������
���������������3��
�������.������������ �.
�
����
��?����������F����
��
	��������*��������� �
���*�������
m��� ���*���
� 	�+��8��� ����
������ ����9��� ��9
��3� �� �� $	�$���$� 	
8�
�� �� ����������
�� ��$� �
+	���$� F���� 	
.�
��������F������
���
��

�H5(I<*+<� (B*(4*($(� A-2<)+-5-� B2-2@+" � ?�.��������� ������	
� ����������
� �*������	
C�� ���� *�
+�	
����
������
F����+	��
����+�*�
8���$���+�
�
����	��3���� ��������
	���3�	�F����	�C���������F���C����.�
����$ ����*�
*����3�
�
�
�8���*�
���������*�
+�	
���3����*
�m�
�������
F�$ �����
�*
���
���	
����	������$�
��*��
CM����$��

�� �
���$M��� 	���$� ���������
� ����	�
�� 	�����
� �
+	�� �$� �� 	�������$� ����������
� 	� ���*�
�� ���F���/� 	��� m ���
�
��
	����$� ��.��$�� �+� $��
� +
�����	3� �	$+
��
.� �� 	 ���*M��� ������
��+
F���� �*�
+�	
��$3� �� ����
+���$C� �$� �
/� �����
����	
.� ������	� �� 	$+�3�m	��CF�C������C����
.� ����� �3� ��$	������ �� �
+	����� �����������	
.� ��.�������3� ��$	������ ��
�
+	����� ����������
�� -�	������
�� �� �����C����
�� ��� ���������
F��� �� ����M�C� ����������
� ����*�
� ��
��+� 	
���
�����
��� +�
���� �� ������� �� �
+���*�
+���� ���*���� �� ����
F��3� +�
��������� m������	���3� ���� ��
��F����
� � ������	
�
�*�����$��

B���������
� �����8��� 	� ��*�� ������
���
�� �����F�
�3 � �	$+
��
�� �� �
������� �
��.� 	
8�
.� ��$� ���*����� ��� F���
�
��������
��3��
�/���*�����3������
���	�����3�
��
�8 ��������
F�$��
+����
.�����	�������������������*��� �������
F����
 ��������m�������8�����
+
��3���������������
�$	�$� ��$�	����
���������	�������
�������������.��������� �

 �����+�	
���� ������������
.� ��.�������� 	� �*������� �*�
�
��� �����CM���� ����8������
��� ������
��� ���
��
	����C�����
��F����
���*�������/�	�+��8��������� ��F�������������+�	
��$�F	��������
����3�
���
F��3� +	���	������
�����	�8����$3� ����������
;� 	�+��8������ �����$����� � �*��	����$3� 	�+��8������ �
+��M���$� �����
���	�
.� 	 �*�
m�������	3�	�+��8���������������������.�8����$��
�� ��
�
�*�
���
�$����8���	���������
�����

s
�
����� 	�+��8������� ������+�	
��$� ������������
.� ��.�������� 	� �*������� �*�
�
��� �����CM����
������M���	
��/� ����
$� �
������
� ������	� ��$� 	
��
� �	����� ��������$� +�
���;� �
+	����� ����	���
���
.� �� ������
.�
�
����	;�
���	������
�����	����F������*�����$;���	
 9���
�����	�����
����	
��+��8���$��
����
�
;��	���� ��������.�����
��$����	+
��������	������+��
��
������F�����
���k6l ��

?�.������
$� ���
M�������� m����
��������� �
���� 
�F�� �3� ���� ��
� ���8�
� *
��� �������
� 	���� ��*o���
��
�*�
+�	
�����������
��+
F��3�	��*M��3�����*o���
��� ��
���������������F���
3�	��
���������D������
����� 8���*
����
�8��
	
*��� ��.� �����������	3� �����
�� ����	
���
�F���� ��� F���
� �� ��9
C�� ��������
�� ���
����������+
�
���� ��� ���� ���8���
��������C� ����	����	�	
���+
����
�� �*��
CM�.�$� 	� �� ��	����	��� �� �.� ���*���� 
���	�����C� �� ����	
F����� �
 8��� �
�8��
�
���� ���������3� �
�� ���*���� ������������	�3� ����� 
 �
��+� ����3� �
���� �*�
+��� ���
��+�	
��� �����
���	�� ��
	+
��������	��3�����������*��
CM�.�$��M�M���$������ ����	
�	�����������������*�
+�	
���������������

�
8��C� ����� ���� m���� ���
��� ��������� ��C�����	
3� ��� ��$����� ���������� �������
F��� �� ����
��	
������� 	�� .�
�����	��3� �
�
8�	
��$� ���F���
� ��������
F��� 	��.� �� 
������	� ���
������������ ���F���
�� ������ 	��.�
	
9������������
.3� ����
	�$CM��� ����.
� $	�$���$� �� � ��*�������������
$� ����
	�$CM
$3� �
�� ����o�����
$� � 
����
���*��������F���
��

D��
+
��3� ���� �
8�
�� ��*o���� ���
������������ ���F�� �
3� 	� �
�������3� �
� ��	����� �� ������
	
��������� ��� �
	�3�
�*�
�
��� ����������
�� ���	���� ��������	
������� �
	
 ��	� ��9���$� ���
���������.� +
�
�� �� ������+�	
�����
������������
.� ��.��������� )��
���3� �����
�� ������� 	����
��� 	� ����������
����C� ��$���������3� �*�
�
��� ��
���	
��
���	���3�������������	�+���
������*.������������+�
 ����+
���$����������
�������	�$�������9��������
��� �����.�+
�
��
�
������	�$���������+�	
�����������
F�������������� 
F����
.���������������
.���.���������

)��� �
������ *
+�	���� ���	�$� ���M���	�$���$� �������� �	
���� +
�
���� ��$� �*��
CM�.�$� �� ������+�	
�����  �?3 �
��
�����	��
+����
.� ���������������
.��������G���� ����	���$����
�����������
����
����$����	�����$���� *�����+
�$��$3�
��+�
C��$�F����	
���*�
+�	
�����
��������
3����m��� ��
*��������	���.
�
�����+�������������	���
�����	� ���� ����	���
F���C����8��� ��
��� ���*��8����� �� �
������������	
�� �������� ���	�C3����� �������� ������$C��$� �?�	� �
+�
. � ����
.�
���*���� ��$���������3� ���	��$��$� �������	
��$3� ��� � �+����
�
�� �����
.� ��*����C��$� �
����
�
3� �
+	�	
�� �$�
����
�F��������*������3�
��
�8�����M���	�$���$���
� ����	� ����������������F�$.��
+�����������	�$�kNl��

1������+�����������	�	�������$�������������
.���.�� ������$	�$���$���+�
���������
���	������
*��������� �
��)���
m�����
�9��$C��$�	�+��8���������������$��*�
+�	
��� ����� ��
��������+
������������
��� ��	������
���*�
+ �	
�����
��
������
�3� 
� �
�8�� 	�+��8������� 
���	���� �
*��
� �*�� 
CM����$� �� F����	
�� ���������3� �����.����� ��+�
���� �*M����
���������$3��
��
	���������
�m��F���
����C�	�	����� �����3�	����$���$�
	���
��+
F�$��������$��
�����F�� ������9���$�
��+�
	
�����
.�+
�
���



��: �

:
�������$9���������
���
��+������$�	���������
���� �����������
�����
�F���������*�����$��
���� �����8
� ������
��.��������� ���
M�������C� 	� �*�
���� ������������
.� ��.�������3� �����
�� ��+	��$�� ���
��+�	
��� ���
����� ������
������������	��� �
�� ��
	���3�*���9����	�� ��	������
. � �*�
+�	
�����
.� ���
��+
F��� ���
C�� �	��� ���������� �$� �
���3�
�
�/�ˆ[[\WQ�zWRYYS[[`3�e[[XWQ3�zWRYYq[‰[��D
��
��������
����C��	��	����
����
�������
������9��������
*�� �F����	
.���
������������
.������������	3���+	��$CM�.����
	�$��� ���*����
���	�����C�	���8������
�������	��������

-�����
� �F���	
��$� �
�8�� ��������	
��� �����+�
�� �+�� ����$�� 1F���	
���� ���8��� *
��� ��������
�3� ���$��
�� ��
�����8��
��� <���
�� �
��
� ���
����	3� �����
�� .
�
��� ��+�C��$� �	���� ��
��������C3� ������$� �.��$�� �
� 	��� ��� ��
���
-�����$� 	��� �
M�� 	�����*�	
�
� D
��
�� ������
� ����
�F �������� �*�����$� ��	��
C�� 	
+�	
�� ��	������������ ��� � m���
������
�����
�F���������*�����$����������	
�
��
��� ����������
.�8�������*��
CM�.�$��
+�
.�	�+�
���
.�� 
��������
	�F����	����*�
+�	
���������������1��	����3�����m�� ��������
�
���	����������
*��
���*���9�����
��
���, �{U\�qRTR��

{U\� qRTR� ,� m��� ������
�� �����������	
��
�� �� �������� �����	
��
�� �
���	
� �
��
.3� �����
�� �*�
*
�
	
C��$� ��
����M�C� �����
���� {U\� qRTR� ��8��� ��*�
��� 	� �C*��� ��� ��� ,� m��� ������ *
��� �
��
�� ����+�	
�����3� �����
�� 	 ���$��
������
F�C� 	� �����8����� �
8�
�� ����3� ���� ����F����� �� �
��
�� �
F�����	� ������
�$�� )����
���
$� �*�
*���
 � m��.�
�
���	�	���+	��$�������
������8���	��	
	���	��*��+� �
���������������

:
������3� ����� 	� 	�+�� ����� *
+
� 	��.� ����3� �����
�� *�
��� 	� ���	������������ *�*�������� +
� ���������� &%� ���3� ��3�
�*�
*��
	� m��� *
+�3� ��8��� 	
�������� ���
3� ��������	 
	9��� ��������	3� �
�
�� �����$��
�� ������ �� �
8�� 	��� $3� ����
�
�������
� ���
C��*���9�� 	����� ���*�
.� �
����
��	�� :
 � ����	��m��.� �
��
.� ��8��� ��+�
��� ��
�� �*��	����$�* �*�������3�
���*
� �������
�� .	
�
��� ����� �
8�� 	� ������� ��	
9��� ���� �����
� 	� �����C�� 2� �MH� ��8��� �������$��3� �
���� ���
� ��$�
��������	�����������������.��

<�9�� &4‡� ����
���� 	� ������ �*�
+�	
��$� �8�� 	�������� {U\� qRTR� 	� "%&K� ������ )��� m���� 4N‡� ��
+
��3� ���� ��� �
��*��
C��$� ������+�	
��� ��.������C� 	� *���M��3� ����
 ���� �
��
�� rTRTUYTR�� :������
�� ������8�� �� ���	����� ��
� �8��
������$C��	
	��
� 
�
������� ��$�������+
F��� �*�����$ ��:
������3���	������
�� ������
� ���
	����$��*������ �� �ƒer��
�
*��
C�� �
� ����	�� �
��
.� ����	
�������� )������ �
�� �� ������
� �� ��
�����
� zUiUTRY� ƒQRS]U]\�� 1�
� ����
	�$ ���

�
��������������
�����
����
�
3�������8�	
�������	 
���������������	3��+���$���m������	������������
	
 ��$�k(l��

)��.��� �� ������+�	
����� m���� ��.�������� �8�� ������� ���	
��� 	� A��	��������� @
������
� 	� Bm�������� ,� ��
�*�
��8���� �	$+�� ��8��� �F���
��� ��
M�.�$� �� ������+� 	
����� ƒer�� -������
3� �����
CM��� z� �� •3� ��
*������
������+�	
���ƒer����	�������
��
�N%‡���8�3��������� ���
���������
���p����������������3��*�
+�	
�����
�� ����8����$�
������+�C�� ƒer3� ���*
� ��+�
	
��� ���H�
� ��� ��C��	
�� ���
+
���$�3� ,� �
���� �
�/� ���F���� +
	��9���$� �� ���F ����
��������
.� �����	�� j��� �
��
�� �����������C�� m������ 	������ ����
/� �
�� �
���� �*��
CM���$� �����
C�� ������ � ��
���*����� ��������3� ����
� ���������
C�� ������$3� ���� ���� 	������� ��
�$�� �
� �
����
��� ?
�8�� ���� ��+	��$C� � �F������
	�	���H���������������	�������������3��
����8������ 	��9����	�	
��������
�����

�

�
	+B.*(,��"��55OB2)->+?�D)(><*2*(;�LCC<,2+4*(B2+�)-H 5+/*01�2<1*(5($+;�('./<*+?�B($5-B*(�

�(*.B-�S3$-)-��<;5-E�T�
�

 ������	���� �*������� �� ��.�������� �
�9�������� ��
�� ������ ������������3� 	����
������ �� ���9
������ ,�m��� ��8��
������$���	����
�	
+�	
���	����������*�
+�	
������� �����
�	�������������	�������������	����������
���� ������

2�
��+���$� ������9����� �F��������m������	������ 	� �� 	������ ������
	������� ������
F��� 	� �*������� ��� ���� ���
�����
� j��
�
� D���
� ��������� &�3� �
� 	����3� ���� �
��� �
����� m������	�
��� $	�$C��$� �
���� ��.�������� �*��� ��$3�
�����
����+	��$C���������	
�����
����C������	������ ����� ��	
����������
�����������	��3������������	��$ ���������+���
���	�����
.� �������	
���� �
9��� �	��� ����	��8������ � ��� �
��3� ���� ����	���+
�����
��� ���������&%‡���� ��� ���
�����3�
"%‡�������
9
�����3�6%‡�����	��������3�(%‡��������3 ��������
9
�����	����3�4%‡��������3������
�����$��� ������
+
������
+
���
�3�K%‡��������
�������������


04(30 �?
���� �*�
+��3� ���*.������ ���
�
��+���	
��3� �
���� �+� ����������	� 	�������$� ������
� ������������
.�
��.�������� 	� ���F���� �*�����$3� *����� �
	
��� �
����
 ����� 	
������ ��+����
��� ��+��8��3� ���� m��� *����� ���* ��+�
	+
���������$CM��� ����� �� ��.��������� :
������3� ���� �
���� 
�
���	����� �*�����$� �� �*�������� �� �*�
����� � 	$+�C3�
����
� �
*��
3� 	� �����
.� ������$C��$� ��$���������
$� ��+�F�$� �������
� 	� �*������3� �
	
��	��� �*������� �� � �����
� ��



� �M��

9���������������	�����������3��
����
�� ������8���$3 ���$��*�����$����
��
3�����M��	��������������	��	� � ����
���� ��
���	�������������������

:
� ������$9���� ����� ����������
� ��
��� ���	���
�� ��. ��������� ������	��3� �������� ������+����$� 	� ���F���� �
����������
��������*�����$��)���$���	������$�9����� ���	�������$���m������	�����������+�	
��$�������	�� ���������
�
$	�$���$� �������	��� ����	����	�CM���� �����C�������� �������	������3� ���*����������������� �*��������$� �� $�
*���9����	
�������������.����������������$��

�+2<)-2.)-=�
&�� )
������ ��:��  �����+�	
���� ������������
.� ��.������� � 	� �*������� ��������	� 	�+�	�€€�Aj�-�� ,� "%&#�� ,� '(� ,�

�J4���Šdƒ/�PTTbY/€€VcfQSWQ]U]hR�Sa€RSTUVWQ€]€UYb[W^[iR]UQ�`aWTU`QXUc]cP�TQP][W[\Uc�i�[faVPQ]UU�YTaXQ]T[i�ia^[i���
�
��*�
M���$/�
%6�%6�"%"&���

"� � @��*
��	� �����B�����������
�� �*�
+�	
�����
�� ��.��� ����� €€� A��
	������ �*�
+�	
����/� �����$� �� ��
����
� � ,�
"%&(��,�'&��&4���Šdƒ/�PTTbY/€€VcfQSWQ]U]hR�Sa€RSTUVWQ€]€`aWTU`QXUc]cQ�[fSR^[iRTQW]cQ�TQP][W[\UU���
�
��*�
M���$/�%6�%"�"%"&���

6�� D��������� =���� ?������������� ����	
� ���������$� ����� �������
.� ��.�������� �
� ����
.� ��+
��� 	�
�*M��*�
+�	
�������� 9����� €€� B:�1�� ,� "%&J�� ,� '"� �#K� �� Šdƒ/� PTTbY/€€VcfQSWQ]U]hR�Sa€RSTUVWQ€]€TQ[SQTUVPQYhUQ�[Y][ic�
bSU`Q]Q]UcR�`aWTU`QXUc]cP�TQP][W[\Uc�]R�aS[hRP�`a^chU�i�[fYVPQ[fSR^[iRTQW][c�YPh[WQ���
�
��*�
M���$/�&&�%N�"%"&���

N�� �������	�=����  ������	�
�� ���.��� 	� �*�
+�	
���� €€�2: /� ���
�����
� �� ���.�����$�� ,� "%&K�� ,� '&� �"#���Šdƒ/�
PTTbY/€€VcfQSWQ]U]hR�Sa€RSTUVWQ€]€U``QSYUi]cc�b[XP[X�i�[fSR^[iR]UU���
�
��*�
M���$/�%6�%(�"%"&���

(� � @���
������ 1���� )���������� ������������
.� ��.������� � 	� �*�
+�	
�������� ���F����� 	
�9���� ���*�����
+
	�����$� €€� -�	������
�� ���*���
� �
���� �� �*�
+�	
�� $�� ,� "%&4�� ,� '� 6�;� Šdƒ/� PTTb/€€YVUQ]VQ�
QXaVRTU[]�Sa€Sa€RSTUVWQ€iUQZxUXu"#6K4���
�
��*�
M���$/�6%�%N�"%"&���

�
�

�<3-$($+,-�

���8& �
3(,2()�D<3-$($+/<B,+1�*-.,E�3(><*2E�3<,-*�C-,.5@2<2 -�B(>+-5@*(;�
D<3-$($+,+�+�DB+1(5($++��B+5@3<)(4-��-3+*-��-$(A<3( 4*-�
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������	
�9����
�*�
+�	
��$��D
����
�����������
���	���
�����
����� ���������	�������!�����B
.
��
�
�;�
,-*3+3-2�D<3-$($+/<B,+1�*-.,E�3(><*2��$-)-$+A(4-�
< )-��-H+A-$(A<3(4*-�
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������	
�9����
�*�
+�	
��$��D
����
�����������
���	���
�����
����� ���������	�������!�����B
.
��
�
�;�
B2.3<*2�A-$+B2)-2.)0 ��-H+1A-<4-�S5@A+)-��+A'-2(4*- �
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������	
�9����
�*�
+�	
��$��D
����
�����������
���	���
�����
����� ���������	�������!�����B
.
��
�
��

�
��	��	�
�������������
���������������������������
�
���
��G��� ����������


�	� ����� �
�

��������	
� �� ��
���� �
���
���	
C��$� ���F���� �������	
��$� ��
�
� ��	�������� ��$���������� ������ 	� ����	�$.�
��9��������� ����8����$�� -���
�� 	
	��� �� ���3� ���� ���� �*������ 	� �*M����� �� �������� ������� �
+	�	
���$� ���� ������3�
����
$��� �
� ��	������C� ��$���������� ������ 	� ���
.� � ��� ���� 	
��������� �
+����
.� �����	
.� ���������� 	+�� ��
.��
�
�����
� ����	�
�� ������	
� �� �����
3� �����*��	�CM��� �������	
��C� ��
�
� ��	�������� ��$���������� ������ 	�
��9�������� 	�+�
���3� �
���� �
�/� ������+�	
���� �C8�� �������	��� ���
;� �����	��� 	�����
���� 	� ������ m����� �
��
.�
�����	
.� ���������;� ��
��
��+�	
��
$� ��$���������;� ���
��+
F�$� ��	�����
.� ��
+�����	� �� �����
;� ������� 
$�
��$���������� �

��
������������� ��	�����
$���$���������3�����3���9������������8���� �3��������
$���$���������3����
� �
����������
� OPQ�RSTUVWQ�Q‚R`U]QY�TPQ�bS[VQYY�[_�_[S`U]\�TPQ�Q‚bQSUQ]VQ�[_�‰[U]T�RVTUiUTUQY�[_�VPUWXSQ]�U]�R�bSQYVP[[W�U]YTUTaTU[]��†T�

UY�V[]VWaXQX�TPRT�TPQ�]QQX�T[�V[``a]UVRTQ�ZUTP�[TPQS�VPUWXSQ]�XQiQW[bY�\SRXaRWWc3�SQWcU]\�[]�TPQ�‰[U]T�RVTUiUTUQY�[_�VPUWXSQ]�U]�\R`QY�
[S� ZPQ]� bQS_[S`U]\� iRSU[aY� Z[Sh� RYYU\]`Q]TY� [_� RXaWTY�� OPQ� `RU]� `QR]Y� R]X� `QTP[XY� TPRT� V[]TSUfaTQ� T[� TPQ� _[S`RTU[]� [_� TPQ�
Q‚bQSUQ]VQ�[_�‰[U]T�RVTUiUTUQY�[_�VPUWXSQ]�U]�bSQYVP[[W�R\Q�RSQ�PU\PWU\PTQX3�YaVP�RY/�TPQ�aYQ�[_�S[WQ�bWRcU]\�\R`QY;�WRf[S�QXaVRTU[]�U]�
TPQ�_[S`�[_�QWQ`Q]TRSc�WRf[S�RYYU\]`Q]TY;�TPQRTSUVRW�RVTUiUTUQY;�[S\R]U^RTU[]�[_�‰[U]T�P[WUXRcY�R]X�WQUYaSQ;�bS[‰QVT�RVTUiUTUQY��

������� �� ‰[U]T�RVTUiUTc3�VPUWXSQ]3�bSQYVP[[W�U]YTUTaTU[]3�bS[‰QVT�RVTUiUTc3�\R`Q��
�

4<3<*+<"�)��*���
��������	
��$���
�
���	����������$�������� ����*���
��.	
�
	
���9������������������������.�

�� ��
��������.� 	������	�� �
�� 	�+
��*�8���3� �
�� �� 	� � ������	������ ���.������� ��8����������� �*M����� ����� 
���$� �
��
	
8���� ����	��� ���.��������� �
+	���$� ����	��
3� ���� ���	
��$� ���� ��������3� ��F�
��+
F��� �� ����	���
��+
 F����
B�8����������� �*M����� ,�m��� ���F���3� �����
�� 	��C�
 ��� ���
��	������ �� �
+	����� ����
���	3� �
�������$� �� *o����	���
+�
�����3�m��F���
����� ���
9������ ������
F��� �� ���� ��� ����	���3� 	
���
�	
��$� �� ��
*���+
F��� ����9����� � )��	
��
��
�� ��8������������ �*M���$� �
���
��� ���
�
	
���$� 	 � ��9�������� 	�+�
���3� ����
� ����� �����$��$� �� ��	��� �����
��$���������� ��� �	�������
��� �� 	+����
���� A� ��.� ��� �������$� ������� 	������ �	�C� ����� 	� ��	�������� ��$�� ���������
-�
�9�����9�����
��	�+�
���$	�$���$��������	�
������ ������
+	���$�m��F���
�����������F�
��������������� �
3�����
�
��$� ��*���
� ��
��	���$� ���*����� 	
8��� ������� ���
�� 	���� ����
��3� �*���$���$� ������
F���3� ���$��3� �
�� � � �����
�����$��$3�����*��	����������8�����	���������	����� ���	��

D�9�����
�� 	�+�
��� ,�m��� �
�*����� ����H+�
��m�
�� 	� 	�����
���3� �
�� �
�� ����
���$� 	�+�
����� �
�
������� �
+	���$�
����������
�
9
��)�m����3�m���������+���
	�
.������ ��	���$����
��+
F����
*��
�������������m��F���
���� ����
+	���C��

-� �
+	������m��F���
������ ����
� ��������� �� ��9������ �
� ��	��	
� ��
��	$��$� *����� �
F���
���
��3� ������$C ��$�
�
9����C�� ��*����� �*��
���$� 	��������
��� �� �����
�� � ��*��	���
�� �M�M���$� �� �M�M���$� ��
.� �C���3� ���� �
 �
��
�*��
���$�����8�	
��������9���������+
���*$3������+ 
������.��:
���
$��
+���
���m��F���
����������8���� ���	�+���������
�� �
����������� ?��� �
�
�3� ��*����� �*��
���$� ������8 �	
��� �� ��*���+��	
��� �����
����
�� ����$�� �� ��
+��� 
��
������
8
�3��
+
��
	
$�	��
+����
.����
.�m��F���
�� ���������$�����

1����� �+� �
��
	������ �
*��
� ��9�������� �*�
+�	
���� ���� ���
��+
F��3� �����*��	�CM��� �
+	���C�m��F���
�� ����
����
���9��������	�$	�$���$����
��+
F�$���	�������� ��$�����������������

�H5(I<*+<�(B*(4*($(�A-2<)+-5-�B2-2@+"� tt†�	���,�m���m��.
�������
F����������C����+
F������ ��	��������������
�����.����� *
���
$� ����
� ��������F��3� 
� m��� +�
���3 � ��	������
�� ����	��� ,� m��� ����	��3� ���CM��� �
����� $�������



�67�

��*
	
���+�
��$3�m�������	����
�����$�����
�3��	��� �����3���������
���	���	+
��������	�CM������������� �C����������
m����
����	
������������+	��$C��	
���
�	
�����
���� �����8������������*M����3��
�9��$$�����������*M���$ ��

j��F���
���������������� �
+	����� ��������� ��9������ �
� �������$��� ���.������������ �� ��F�
������ *�
����� �����
��*���
�� :�����
������� 	���
���� ��$� �������	
��$� �� �
+	���$� m��F���
�����	���	��� ����
� ���	����� �� ���8 ���C�
���	�$������$��
���+�
	
���������
	
�����*������	�� �m��F���
�����������$������F�
�������������
������� *�������	�C�
��������m��� ��
+
	
���$��
� 	�+�����	����� ���������	 � �� �����3���$	����C��� ��.� 	�������������
.� ���*���3 ������������
���������
.�	����	�8�����3������
���	�����3�
������ C�����+
����������k&;�";�&&l��

1��m��F���	�+
	����������
.������$�����9����������� ��� �C�$�3��F���	
���� ����
.���������	��������	����j ��F���
���C�� 	��� 9
��
� 	��$��� �
� 
*���C���� �*�
��
�� �����	 �$�� -� ������ ������
3� �������	�	
��� 
���	�+
F��� ��	� ����$� ��
��$���������3���	
9
$���������	�����3�
��������,�+
 ���8�	
�����$���������3����
	�$����������
��������� �����*���
�k4l��

j��F���
���
�� ��
�� ����*���
���$� ��*������ �� ������
 � ��8����$�� )���m���� ���+	
�
���� 	
8��C� ����� 	� �
+	� ����
��*���
� ���
��� ���� ���	$+
������� ��*���
� ��� 	+����� ��3� �����
�3� �������$��� �
� ���	��� ����� 8�+��3� ��.�
 �$���$� 	�
�������������.�����8�+�������	��
�����
+
	
���	��$� ����
�F��
���$�����*���������m��F���
����������
��� ��F�
�������
��	�����$�� ?
�3� ��	������
�� �������	
��$� ��	��$�� �� ���3� ���� ���� �
������ �
�����8�������� 	+�������� �� �� *����3�
���$	����C� �
������ ��� ����9���C� �� ����.
�� ������ �� � �����8�	
��$� ����
�3� ��+	��$��� ���$�� ��.�
�$��� .��� 9���
m��F���
������ �
����	��	��� �� �������	
��� ���������� � ����	������ �����	�	
��� �� ��������	
��� 	�+���
CM��� ��������������
����$���	�$�k6;�(l��

)����������3��
���	
�����$	����$��������9���C�����* ����3����+�
����������
	3���
+
����	���
��$3���
��	 $��$�*
+���
��$� m��F���
������� *�
��������$3� ��
+
	
$� ��M���	�� ���� 	��$���� �
� �������	
���� �� ������ ��	��	
� �	����� ����� ��
+
M�M�������3������
�
�������*��	�$�����
��������
+ 	���C������������*���
3�	
�
*
�
	
$�����8������
��� 
����	
���
	���	�C��
�������$F�C��

?
���� ����8����� ���	����� �� ����3� ���� ��*����� ������ ����� �
���
��� ��+�
������� ����������	
��� ��*$3� ���
 	�$���
�	����� 	����������� �� 	��9����� �����	�$��3� �	���� ��	 �������� 	� F������ ���� m��� ��	����� �� ���3� ���� 	� ��9��� �����
	�+�
���� �
���
��� �������	
���$� 	��$�� 1��
��� ������ �� �����
��3� ���� 	���	
�� �����	�$� ��9��������	� 	���� 
�
���F�����
3��
���
����������M���	�C�����������
���� ��
��������	�$��3������
��	�+���
C������	��$������� ��
��	�
.�
��	��	���8��
������*���
�kJl��

j������	���� ������� 	+
��������	�$� ���
���
� �� ������ � $	�$���$� ��	�����
$� ��$���������3� �����
$� ������
	 �$���
��*��� ���
��+�	
���C��������� 
���	������ 	+
�������� 	�$�����	���	3��
��
	�����C��
�F������*�
+���� 	���� ��+	����	��
�*o����	��
����
����������.�	�����������
��

j��F��� �� ��	��	
� �
�8�� �������C��$� 	� ���F����� ��	�� ������ ��$���������� ��9��������	� ��� �	�������
���� 1� �
���
����������������3������������9���������	�+�
��
���� ��*M���������������������3�����
C��$��
��	�����*��	 ���
��8��
��$�
�� ��� ������
C�� 	�� 	���
���� ���������$� ����8
CM�.�� 5 ��� �
�
���$� m��F���
������� ��.
��+�
� ������8�	
��$3 � ��� ���
���$	�$���$��������	�����������9��������	�+�
�����

)����*������	��*M�����������������������
+	�	
���$� ����������3�����
$����
���	������C���$������������� ���	����
.�
��������	
����������
+����
.������	
.�����������	+� ���
.��

�
���$$�����	�
��������	
��������
��
+	���$�m��F���
 ����������
�������	���9��������	�+�
���������
�
�3� ��8���
�
+	
��������CM��/�

&��  �����+�	
���� �C8���������	��� ���
3������
$���+	��� �� �������	
��� �� �
+	�	
���m��F���
����C���+
	��	��� ��
���������	�������
�3��*��������������9
����
+����
� ����*����
������
F����

"� � ?����	���	�����
����	�������m������
��
.������	
.�� ���������k&&l��
6�� )������������
��
��+�	
�������$���������3������
$�� 
���	�+��8�������*��
�����9��������	������
	
���m�� F��3�

.
�
����������	����.�����9���$�������������3������
 �
�����
	
$����������$�8�+����
��.��������
N�� 1��
��+
F�$���	�����
.���
+�����	��������
��
(� � >������� ����������� .���8���	������ �����
���
3� 	
��� �
CM��� ������ �+� �
�*����� ������	���
.� �����*�	� ����

�������	
���� m��F���
������ ����
� ������ ��9��������� 	�+�
��
3� 
�������$� �� ��	��	
�� �� m��F�$�� ������ 	� �� �F�����
��������$������+�����$����������������.���8���	���� �������+	�����$��

#��  �����+�	
������+
��3�����������+	�������*��������� *���
�����
�������
�����	��	���+
�
���
���������	
� ���
4��  +�*�
+������
$���$����������k&%l��
?��� �
�
�3� �
� ��8��� ����
��� 	
	��3� ���� ������ m����� �	�
.� ������	� m��F���
�����	���	���� �
+	���$� ������ 	�

��9��������	�+�
����	
���$���$����
��+
F�$���	����� �����$���������3����
3���+
�
3��	������	�3�����3��
 +	�	
CM
$�����
�
�� �����  �����+�	
���� ��
+
��
.� ������	� �� ������	� �
 ��� 	�+��8������ ��+�
	
��� *�
�����$��
�� ����	�$� ��$� ��	
9���$�
m��F���
������������
������3������
�
����
+
	
$�	�� $�����
��
+	������*M����m��F���
������������$��$��� 9��������	��

1��*�������C� ��9��������� 	�+�
��
� $	�$���$� ����*�
� 
���� ���������� ������
F��� ,� ������M���	������ �*M��� �� ��
������
	����$��� �	����� ���
�� �� ��9�������� 	�+�
���� � ��*.������ ������+�	
��� ���F�
����� ���
��+�	
���C� �� 	������C�
��$������������������$��
�����+
F���	+
��������	�$� ��*���������
������	�����	����3�
��
�8����$����8��� $���8����	���
������
F����

D�9�����
�� 	�+�
��� ,� m��� 	�+�
��� 
���	����� ���$	��� �$� �������
� �� �
+�������� ���
� ������� ������
F��3�
�������	
��$�3� m�������������	
��C3� ��
	����C� �� ��� 
+
������	��� �
8���9���� +
�
�
��� ��	���������� �*�
+ �	
��$� ,�
$	�$���$� �
+	����� �� ��*���
� ������� �� �
	
��	� ������ �	
���������� �����
3� ����� �������	�
� ��*���
� �� ���� ���	
���������
��$�����������

D��$�� ���*.����
� ������
F�$� �� �+�
��������� �� ��	
�� � ��.������$��3� �����
�� ������$��$� ��� 	� *���M����  �� ����
	�	�������� 	� �������	
��������� ������
3� ���	������� �	�������.� +
�$���� ,� �����*��	���� �������	
��C� �� �
 +	���C�
�+�*���
�������.� �����*������3� �����C� �����
��� �� �� 	
�	
��� ��	���� 1���
������ �� �����*������ 	
�
8
��� �	 ��� �
���3�
������� ������
��� ��9���$� �� ��
+
	
��� ���*.�����C� �� ��M�� �
������3� �
�8�� ����������$� �� �
+	�	
���$� 	� �� �F�����
������������$����������k#l��

�� �
����	�� ������	� �������	
��$� ��
�
� ��	�������� ��$ ���������� ������ ��9��������� 	�+�
��
� ��8��� ������+� 	
��/�
���
3����
8����$3�m�C�
3��
��
	����
���
��������	
� �������8��������������9���$�������������3��
���	
9� �������	�$�
��8�������������*M���$;�*����
���������3������
CM�� ����+�
�������
���	�����$�	��
+����
.�����
F�$.;�m� �����
�
���
���
���� ���������	���� ����	
���3� ��*�8������ �� �
��� ��$��������� �	������	��;� m������
� ���.���������
��� ���������
�������
��

D�$� �������	
��$� ��
�
� ��	�������� ��$���������� 	� �� 
������ ��9��������� �*�
+�	
��$� 9������ ������+����$�
�������
$� ��$���������3� F���� �������� �����*��	�	
�� � 	
�
*����� �����$� ��
����	
��� ��	������C� ��$������� ��3� �����$�
�������F���	
��� �� ������
��� �*M��� ��9���$3� �����$� � 
�������$��� �*$+
������3� 	+
��������	�$� ����� �� ���� ��3�

���	
���� �F���	
��� ��*$� �� ����� ����
�� 1��
��� 	� *�� �9����	�� �	���� �����
� ��$� ���������� ��$���������� �� �����C��$�
���.���������.�
�$C����������C�������
F�C��������



� 6� ��

���
8������9���������������	����
������������
���	�
 ����m�������
�3���.���9���
+	���������C����$���-�	�� �������
���
����������	
����$C����
	��C��
*�����
�	��.�m�
� 
.�������
���������
���
�������$	�$C��$�
���	�
����� ��M���
����

)��� 	
*���� ���
� ���*.������ ����
	
��� �������
� �
8�� ��� ��
�����
�� -�	�������� �*��8������ $	�$���$� ������ � +�
��
	�
.� ��������	� �
+	���$� ��8������������ �*M���$�� n
�
�
� �
8����� ��
�����
� ������
� ,� ��*�
��� �
�� ��8� �� *���9��
������
F��������3����3���������$	�$���$������������ .��������	
��$����������	�������������*M������)��
� ���������+����
	�����
3���*�8�
CM�����
���	������*��8����C��:
���� ��/��5����
����
���	�
�
��x!��

B����
� �������	
��$� �
�8�� 	�+���
C�� 	� ���F����� ���� ����	����� �*��8����$�� :
������/� �����
��� �
�����$�� ����3�
��������� �� 	+�������3� ���	����� �
*�C�����3� ������
� �� �����3� +
��$����� 	� �����C����� )����� �*��
� ������
 F��� ��
���	�����$� �
+����
.� 	���	� ��$���������� �����.����� �*�*M����� ��������
.� �
��
.� �� ��������� �������	
��$ �� -
�
��

���	�
���������	
�������������
�	
����
���������
� ��3����*M�������*���	��������
����
����

)����� 	
��������$��*$+
��������*��8��������+
�
	
�� 
���	�����
�����	
���9
��
�����	��
��3�������8��$	� $���$�
����o�������� �
���C� �
+	���$� ��8������������ �*M���$ ��n
�
�
� ���
���
� ,�*
��� 
���	�
�� ����M�����3� ����� ���
�����
��$�C�
.��������	
�������

�
8��� ��� +
���
���$� �
��
	����$��3� ��� �
	
��� ��$�
.� �������F��� ������������� ����3� ���� ����� *����� +
���
 ���$��
:
*�C������+
��
*����������������
���	
$	�����.���� ��
������
*
��������
3�������8�	
������F�
��	���
8� ������*���
3�

�������
���+
���.���3�������������������
����
���� �$��������)������
$���$���������������
����
������� �����������8�	
���
��8��������
�� �	$+�� �� ��� ���������$� �� 	
	��
��;� �
+ 	�	
��� ������� ����+�	
���$� �� ������$��� ��	����
�� +� 
��$;�
�
+	�	
����	��������������*�������������

B������
� ���	�����$� �������	
���������� �*�����$� 	� � ��������� ��$���������� �����
��� ���$�� �
+	�	
��� ��
� �
��	�������� ��$����������� )��� ��	�������� �*��8������ ����� ��
��$� 	������ ���*����3� ��
	���� 	�����
� �� ��	� �
��� �
� ��.3�
��
��$����
+
	
����	�C�������+����$3����
���	
	��
3 �	
��
+
	
�����������8���$�������������
�
�����.��� �	������

)������
$���$���������� ��+	��$��� 
���	����3��	����� ����� ���
����� ����9��� ��9
���F���� ��+
�
��� ����+��
 +����
�3�
��������
�3� ������ �����8
�����
�� ������3� m������	�� � ���������$� �����8
���� �*�
+�	
�����
.� �*�
������ B� ����
���������	
��$�����8��������	��$����
�m������	����� ���	���������
*��
��������������������3�
��
�8�� ��� ������$������
����� �	����� 	�+�
��
� ��9�������� ��� 	����
� ��8��� *
� �� ���
��+
�����3� 
	������ ���������� ��$����������� 1� ��
$��� �
�
����M�� 	+����
.3� ����� �
.��$�� ��	��
� �
� �	��� 	����� 
� ������ �����
� ���������3� �����$� ����3� �����
� 	�  �� ��������
-�	����������	+����
�������+
���
C��$��
+�
���	��
�� ���$������������$���
��+
F���������
��:��*.����
��� ���	�$���$�
����9����� ���M���	����$����������� ��$���������/� ��� �� ��������	� ��*���
3���*��	����
$� ��$���������3���� $������� ���
�
�	
*�
��
$� ���
� ������
� ���8�
� *
��� ���$��
� 	����3� ������8�
� ����	���
���
.� ���F�
��	� �
8����� ��*���
3 � ��+�
����
����	��� ��$� �
�����$��������� 	�	������$� ���������� 	 � �
*���� �
�� ��������� �� �	��������� �
*��
� �� ������3� ��*�C������
����F��
��������	
����������	��
*��������������3��
 *��
������
���
�����������8���C�F�����kKl��

)������
$� ��$���������� ��+	��$��� ���$�� ��9��������� 	�+�
��
� ��
��+�	
	
��� �	�C� �����*������ 	� �*M����3�
�*��
M
��� ��F�
���
�� ��
�3� �����
��� ����
��	
	
��� � 	��� �������
� �� �������
��� �����.3� ����� ������
	�$�� � ��+����
�
�
�	���������
�����8
CM����

D���� ��9��������� 	�+�
��
� �� ���	�����	���� �������C� � ������ �� �����3� �
���+�
	
$� �	��� ���*�������3� ����
 	�$C�� 	�
��
	
���� ���
*��3� ���	�
M
C�� 	���� 	� �
+��F	���
�� �� �����3� 
� �������
�� ����� ���	�
M
C�� 	� �
+��F	���
�� � 
���
3�
���
C����+
��3�����C�3�
�����+�m����
�����	�������� ����������.�����	�+��.x!3� �)�������
�����*
	
C���
+ ��F	���
��x!�
�M�����9��������8�
.�	������	��k&;�"l�

)��� ���������	
���� �+���$���$� ����� ��9�������
�� �� .� ��� ������
� ��*����� ��9��������� 	�+�
��
� ��
��	���$�
��*o������ �*�����$�� w���� ��$���������� ��*����3� ��	� ������ �� 	�����
�����3� �������$��� �
��� ��*����� ��8�� �
�
�����$������� 	
*�
��� ��3� ���� ���� ��8��� ��$� ��9��� $� ���*���
� �� 
���	��� ��
��	�	
��� 	� ���F����� �*����� $� ��
	�����
��$3� �� ������*�
+��� 	�+��8������� ��*���
� ��� 
�3� ��+�
���� ��	
.� 	�M����� )��� m���� ��*����� ��8��� � �����
��	����	��������+
�	
���������+
�
��$����
�������$� ��	���$3�*���9��+
	��������������	����
*��
��

)�����������	3�����
	
CM�.�	�+��8��������$���+���	� �����F�
��+
F�����*���
3��
+	�������8�������������* M���$�
�
������	� �� ��	����� 	� ��9�������� 	�+�
���� ,� 	
8���� �
��
	������ ��$���������� �C*���� ��9��������� �*�
+�	 
���������
����8����$��:
9���������	
�������
8��3������������
 $���$����������	���9������
�����+
�
��������������� M���	���

��
	����+
�
���3���$������F��������F�
������
�
��
F �����*���
�	�����8
CM�����������3�$	�$���$��
+	���� ��
	
��	�
���� ��8������������ �*M���$� �� ��	�������� ��$�������� �3� 	� ���� �����3� �� ����H�� �� ���
������ k6;� Nl�� 1��*�� �����C�
��9��������� 	�+�
��
� $	�$���$� 	�+�����	����� ������� ���
.� 	+
��������	��� ��*���
� ��� �	�������
��3� 
� �
� 8��
��8������������ �*M���$� ��8��� �
�����
��� �� ��	���
�� �� �� �
����	�� ������	� �
+	���$� ��8������������ �*M���$ � ������
��
�9���� ��9��������� 	�+�
��
� 	�+��8��� ������+�	
�� �� ���3� ���
8�����3� m�C��	3� �����*��	�CM�.� �������	
 ��C�
	+
��������
��$;� *����3� �����
CM�.� ���+�
��� ����
� � �	�����$� 	� �
+����
.� ����
F�$.;� m������
� 
������
�� ��
���������	���� ����	
���3� ��+
�
���
�� ������3� ���
�� �
�� ����	��	
��$�3� �����*��	�CM�.� �*o�������C� �� �*� �8���C�
������� �� �
���$M��� 	���$� ��$� �������	
��$� �� �
+	���$ � ��8������������ �*M���$� ������ 	� ��9�������� ���
��+
 F���
������+����$��������
$���$�����������

B�����������
3��
�����
��+��������������������	
��
 .���.�������3���+	��$����������	
������������
����� ��
+
�����
��8������������ �*M���$3� �
�/� �
+	����� �
����������� ��
���
3� �����*������ 	������ �����	�$� �
�����
3� ���� 
��	
	
���
��$���������3�������8�	
���� �
*��
$���	������3����� ����	�
�� ����8�	
��$��*��8
C�������� ����� �� ������3� �����*��	�C��
����9���C� ���������
�
� 	� ������3� 	��� �
M�� �� ������ � ��$	�$���$� ����������� �� ��	�������� ��$���������� �� � �	
��M
��3�
8��
����*
���+�
���
��������+�
�3�����������$������ ���
.�������	�����������	�������	�C������	��*M����
 *�����


04(30" � ?
���� �*�
+��3� ��8��� ����
��� 	
	��3� ���� ����	�
��� ������	
��� �� �����
��3� �����*��	�CM����
�������	
��C� ��
�
� ��	�������� ��$���������� ������ 	� ��9�������� �*�
+�	
�������� ���
��+
F�� E� $	�$C��$/�
������+�	
�����C8���������	������
;������	���	����� 
����	�������m������
��
.������	
.����������;���
�� 
��+�	
��
$�
��$���������;����
��+
F�$���	�����
.���
+�����	���� ����
;��������
$���$�����������

�+2<)-2.)-=�
&�� 2�
�
����	
� ����3� 2��
�*���	
� 2�s�3� B
������	
� 2�:�� - ����������������F����
�� ���.��� 	� ��
	��	�����

m������������ 	�����
���� ������ ��9��������� 	�+�
��
� €€� B��� �
���3� �������
3� �*�
+�	
��$�� ,� "%"%�� ,� '� N� �J6��� ,�����������������������
-��"(#�"(4��

"� � 2�
�
����	
�����3��
���	
�)���3��
�
��	
�-�-����������C8� ��������	������
�	��
+	�������������	�+�
���
�9�.�
��9��������	�	�����	�$.�����������
�
�€€�B����
���3 ��������
3��*�
+�	
��$��,�"%"%��,�'�N��J6���,�-��(K� #%��

6�� 2��������	
� B�B�3� 0	*
�
��	
� @���3� -����	
� 2�n�� -���� �
� �������	��� *���M�.� ��F�
���
.� ���
����	� ��
	+
��������	�C����������€€�B����
���3��������
3��*� 
+�	
��$��,�"%"&��,�'�"��J4���,�-��6(#�6(J��

N�� 2��������	
� B�B�� -�����
� 	�����
��$� �
����	� -�	������ � �
	�
+
� �� ��� �
+	����� 	� ���������� m�����������
.�
���*���������€€�B����
���3��������
3��*�
+�	
��$��, �"%"&��,�'�"��J4���,�-��(&�(N��



�66�

(� � <
���	
� =�2�3� B���+�	
3�  �-�� �� ���*����� �+�����$� ���* ��������� m��F���
������� �
+	���$� ��	������
.�
��9��������	� €€� -�	������
$� �
��
/� ��
�3� ���*���
� �� ���������	
� �
+	���$/� �
����
�
� B�8���
������� �
��� ��
��
������������������F����,�:�����
���/�:
��
����*� 
+�	
���3�"%&(��,�-��(#���(K�

#�� :
F���
���
$��*�
+�	
�����
$����F�
��	
��:
9
���	
$ �9���
!��A�	��)��+���������7�%N���	�
�$�"%&%����)�� "4&��
j��������
��������/�Šdƒ/�PTTb/€€����*��
��������,�D
 �
�������
/�&(�%N�"%"%�

4�� -���*�$��	
� =�2�� 1��*�������� ���.���������
��������� ��� �����	�8����$� m��F���
������� �
+	���$�
��9�������
�€€�-�	�����������
���,�"%&N��,�'�6��,�-�� N"�NJ�

J�� A����
�	
� ��2�� )��.�����$� ��9��������� 	�+�
��
�� A�� *���� ��$� ��������	� ����8������ 	
�9����
����������
��������*�
+�	
��$��,�B�/�2�
����$��pVRX Q`UR�3�"%&N��,�"4"����

K�� s��������G��D
�������$����
�
�
�+
�
���	�����
…�1�� ����
.��������	�	����������
�����9�����B����������� ,�B�/�
2-?3�"%&J��,�6&%����

&%�� s�.�
�	
� 1���3� s�.�
�	� 1�G�3� )��	�9��
�  �B�� ?������
 � �� �	����� 0�� �
�� ��.�
����� ���.������������ +����	���
��9��������	�€�1����s�.�
�	
3�1�G��s�.�
�	3� �B��)�� 	�9��
��,�J����+��3�����
	�������,�B�/�����+��3�"%& 4��,�&4#����

&&�� >����?���3� �����	
�=�:�� -�����	
� �� �����
� �
+	���$�m ��F���
������ ����
� ��*���
��€€�1*�
+�	
���/� ���9��� 3�
�
���$M�����*���M��/��
����
�
�††�B�8���
����
������ ����,���
����
�/�:�	
F�$3�"%&4��,�-��NJ�(&�

�
�

�<3-$($+,-�

���8&:"6�
B2-)N+;�D)<D(3-4-2<5@�,-C<3)0�('U<;�+�B(>+-5@*(;�
D<3-$($+,+��-H-)*(4-��-3<I3-��A+2)+<4*-�
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������
	
�9�����*�
+�	
��$��:�8����������������
���	���
�� ���
�����������
���	����������������+��
�B����
!��B������������	���� ���������:�8����:�	������;�
D)<D(3-4-2<5@�,-C<3)0�('U<;�+�B(>+-5@*(;�
D<3-$($+,+��-2.N<*,(��5@$-��5<,B-*3)(4*-�
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������
	
�9�����*�
+�	
��$��:�8����������������
���	���
�� ���
�����������
���	����������������+��
�B����
!��B������������	���� ���������:�8����:�	������;�
B2.3<*2�	(/<4-��*$<5+*-��<)$<<4*-�
7����
�����������
���	������*C�8�������*�
+�	
����� �������8������
	
�9�����*�
+�	
��$��:�8����������������
���	���
�� ���
�����������
���	����������������+��
�B����
!��B������������	���� ���������:�8����:�	�������

�
	�����	����

��������������������������
������
����
�����
�� ������������G�

���	�
�������������
���
��G��	��������������������
����� �
�

��������	
� �� �
����� ��
���� �
���
���	
���$� ����� ���
����������� � �
��
	������	
� ��������	� ���
���������.�
�
��
	������ �������	��� 	� �.� ����������
������ ��
��	 ������� �
���
	
C��$� 	��$���� ����
� �
� ��
��	������ �
 ��
	���
� ��
��������	����
���������.��
��
	�������-�
��$�����
	
 �����3��
��������
��
��
	������	
�����M
�����$����� ��������������
���
���
3��
����
�	��$����
�m������	�����������
*�� 
��:
��
	������	���*o$��$���$��
����F�
���
�������� ��3������
CM���
��������� ���F�
������ ��������*����$� �� ����������
�� ���� ���
����������� ��$����������� )��	�����$� ������� �� ����	���
��$�����9����
�
��
F������
���
3�
�
��+���C��$��
	
 ������
����	
3������
������8����*�
�
����
��
	���3� �
���
+
	
���$�
�*����
��+
F���+��
���	������
�	����	����������

��
������������ ��
��
	���3����
������������
��
	������	�3��������� �������3���9
3�������
�3����.�$��
����������
� OPUY� RSTUVWQ� Q‚R`U]QY� TPQ� S[WQ� [_� bQXR\[\UVRW� `Q]T[SU]\� [_� YTaXQ]TY� U]� bQXR\[\UVRW� RSQRY� [_� TSRU]U]\� U]� TPQUS�

bS[_QYYU[]RW�XQiQW[b`Q]T��OPQ�U]_WaQ]VQ�[_�TPQ�Q]iUS[]`Q]T�[]�TPQ�_[S`RTU[]�[_�R�`Q]T[S�R]X�YTaXQ]TY�[_�bQXR\[\UVRW�XUSQVTU[]Y�UY�
SQiQRWQX��OPQ�RSTUVWQ�XQYVSUfQY�P[Z�TPQ�`Q]T[SU]\�YcYTQ`�YU`bWU_UQY�TPQ�RVTUiUTUQY�[_�R�c[a]\�TQRVPQS3�P[Z�UT�R__QVTY�TPQ�Q__QVTUiQ]QYY�
[_�PUY�Z[Sh��eQ]T[SU]\�UY�Q‚bWRU]QX�RY�R�Y[VURW�U]YTUTaTU[]�TPRT�PQWbY�R�c[a]\�YbQVURWUYT�T[�RXRbT�T[�bS[_QYYU[]RW�TQRVPU]\�RVTUiUTUQY��p�
WUYT�[_�V[]XUTU[]Y�_[S�TPQ�YaVVQYY_aW�RXRbTRTU[]�[_�R�TQRVPQS�UY�\UiQ]3�TPQ�YhUWWY�R]X�•aRWUTUQY�TPRT�R�`Q]T[S�`aYT�b[YYQYY�RSQ�R]RWc^QX3�
R]X�TPQ�[S\R]U^RTU[]�[_�R�V[Z[ShU]\�^[]Q�RT�TPQ�a]UiQSYUTc�UY�XQYVSUfQX��

������� �� `Q]T[S3�bQXR\[\UVRW�`Q]T[SU]\3�c[a]\�TQRVPQS3�]UVPQ3�TR\\QX3�QWQ`Q]T��
�

4<3<*+<"�:
�������$9���������	��������*�
+�	
��$��
*�C�
���$ �*���9��������������
.����������	����	
�����
��.�

����������
������ ��$����������� 1*� m���� �	���������	 �C�� �������	
��$� G�=��  �
������	��3�  �7�� 7��������	 ��3� ����������������������������
-���� 7����	���� 2	���
��� �����
�������$� �������	��� ��. 
��+�
� +
��������$� 	� ���������� 	� ���	
�� 6� ���
� �
*� �
��
:��*.������ ��+�
	
��� ����	�$� ��$� 
�
��
F��� �����
.� ���F�
�����	� �
� �
*���.� ����
.�� )������m����� 	
8��� ��+�
��� ��
��
��+�	
��� ����������C� ������� F���	��� �������	��� 	 
��������	3� �
���
$� �� ���	�������
� �� ������8
$� 	� 9� �����
2	���
��� 	
��
+
�
� ���$� ��
��+
F��� ��������������� � ����	�8����$� 	
��������	3� ����� ��������� 	� ������8�� � ���������
������$� ����	�������� �� ��� ������
� ���	�������
� �� �� � ������
� 9���
� 	� ���	
�� ���
� �
*��
� ��������� ������ $�� ?
��
������C������	
����.
��+���	��������
��
	������	
�k "l� �

������	
�  ���� 	� �������
F������� �������	
���� �:
��
	 ������	�� �
�� ����	��� ����������
������� ��
��	����$�
��������� ������$!� ��	��8�
��� ������+�� �������	
��$/ � �
��
	������	�� *����� �����*��	�	
��� ����������
��� ����
��
��	����C����������������$3�����/�

‹� ���M���	�$���$� F����
��
	����
$� �������	�
� ���
	� �������.� �� ���
���������.� �
*������	� ��$� �
��
	���� �����
��$���������;�

‹� �
��
	������
$� ��$���������� 	
���
�	
���$� ��m�
�� �3� 	� ����	����	��� �� �������� ���������	
��$� ���
���� �
����������
���������
��	����$�������������
���
�	�� ������
���*�
+�	
��$;�

‹� ���� ��
��+
F��� �
��
	��������� ��$���������� ��+�
� ��$�w����� �
��
	������	
;� �*������	
���$� �	�*���
�� 	
*��� ��
�
��
	���
3� �� �*��
�����;� ����������$� �������	
�� �� ������ �� ���������� �
��
	������	
;� �*������	
���$� �� ��������	����
����������
������	+
��������	����
��
	���
��������� ���������$;�

‹��
��
	������
$���$���������������*��	�����	������ ����
����
��+
F����
��
	���
���������������
���
;�
‹��������$�������������
���������
��	����$��������� �������$�	
����
������	��������������+�
�������	��. �8����$�

�������
��
	���
���	��9��
������������
��+�
3������ �
	������
���
+	���$����
�����M���	����$;�



� 68��

‹� 	� ���F����� ��
��+
F��� �
��
	��������� ��$��������� � ������+�C��$� ��������	�
�3� ������	
�� �� ����	���
�� �
��
����
��*�
+�	
����������$����������kNl��

�H5(I<*+<�(B*(4*($(�A-2<)+-5-�B2-2@+" �:
��
	������	�� �
���
���	
���$� �
�� ������8�
�*���� � ��
������ ���
���
��
j��� �����	�8������ ��������� ���F�
����
� 	� ������� ��� 	
.� ���� �
*��
�� ?
�
$� ������
� ��+	��$��� ���
����� �� 	�����$� �
�
�
*����� �����3� ��	
����� ����������
���
�� �����$�� )� m����� �
��
	������	�� ������
	�$��� ��*��� ������ ��F�
 ���
��
��������3� �� ����M�C� ��������� ���
���� ��� ��
8��� �� �� ������ ���F�
����� ���	���	��$C�� ����������
���
�� ��� ��*�������
:�����
���3� �
� ����$8����� 	���� 8�+��� �C*��� ���
���� ��
���	
���$� �� ����������
��� ��������$��3� ��� ���.�� ��� �$��
��
���3���+	��$CM�.�������	�����$�	������������-��� ����./�

	 � -�
��$�����	
�������
$�����	
�������
*��
�;�
	 � -�
��$�	.�8����$�	���������C���	�������������������; �
	 � -�
��$��
+	���$�����������
���
.���������F���������� �.����&%�����;�
	 � -�
��$�����������
������+����������������$�������$�� 
�F
�������;�
	 � -�
��$�����������
��������
������	
��*������$��
�F
� ��������
-
�
��*���9�������������	�+���
C���
����	
.��	�.�m�
 �
.��n�������
��	���$�	
8�
��������8�
������������� 
���
3�

����������
�����������	�8������*�������
����������� �$��1��
�����.������$��
��
	������	
����+	
�
���9
� ������������
���*���������������
������
�
��
F��������
.�������� �3��������+	��$�����
��
��������$����
��+�	
����	�� ������F�
��
	��
��
.��*�C������
*��
�������������$������������
� ��������
���
���
��	���$��������������$������
.���� F�
�����	��
 �����������
�����
���	�����$3����*��������	+
����� ���	�$�	���������	�3����*�����������������$�������� �������
���
�
�� ������
��� �� �������$��� ����
	
��� �������� �������3 � �����
� ��� ���+�
	
$� m������ ?
�3� ����� ������������� 	� � 	����
�������
F��������������	
�����)���������
�����	
8�
 ���
����	
�����������
��
	���
������
.����F�
�����	 !���
	�����
����	��8�
��������CM���������+
/�

&�� )���������
����� 	
8�
�� �
����	
� �
��
	���
� �*�
� 
C�� ������
�������� ����������3� �����8
M���
���
��+
�������3������$����
�3�����	
F����
�3�m��F� ��
�����	���	�������F�
��������F����	�
�����������
 ;�

"��)��.������������m�
�����
��
	���
3�������
	�$CM� ����*����������������������
�����	
8�
.��
����	3��� ���
���$�
������.�������������m�
���
�������$�k6l��

)�����
$�	������	��$��$�����������
��
	���
��
����� ��������
���
��
�.�������������3������
�*�����m���� ��	�
���
	� ������ �
��
	������	
� $	�$C��$� ���
����3� +
������� �	
��
�� 	� �	���� ����������
������ ��$���������3� �+
. 	
����
�!�
���.���� ���������� 	� �	���� ������������D
��
�� ���
�� ��� ������ ���
��+�	
��� �� ������� �	���� ��������
���A� ��
	
$�m���
����	�$3� �
��
	������	�� *����� 	
����
��� �
�� 	+
���� ����	��� �
����� �
��
	������ �� ��������� ������$�� :
�� 
	���� *�����
��
�
���$��
�� ��8��� ������ �*���������*
������ ��m��� ���	���� 	��C������ ���F�
����
� 	� ���F���� �*�����$3�� ��� ��
����� 	�
�
+	����� 9���
�� �� �	�C� �������3� �
���
CM��� ���
���� * ����� ��	
�	
��� ��	��
� �	����� ����M���
3� ������9�	
� ��$� ��
�����C� �� +
�����
��� �����	�$� �
��
	���
� 	� ���� ���� � ���� ����
F���� 5���+� ���������� ���� �������� ���
���� � 
�� ��
����
�
��
	������ ��$� *���M�.� ��������� �� *����� �������$� � � ����� ������
��� �	���� ����������� ?
���� �*�
+��3� ��� ��	�����
�
��
	������	
� *����� �����.������ 	��	�� �� 	��	�3� ��� ��
$� ����
��
�� ���
���
�� ��������	��� ��
��+�	
	
��� �	���
	�+��8�������

D�$� ����3� ���*
� �
�*����� ������ �
���
��� �������� �
� �
	������	
3� �*�
����$� �� ���$�������� 
��
�
��� ����� 	����
���.��
�	�	�����
�����=�-��B
�����	���9��3������B��� �
��,�m����*��
���������
3������
.�������
����
���� ���
$����.�$�
�� ���
	��
� �����
���� �
� 	���������� ���� 	��9���� �.� � *����3� �
� �*�
+�� �
����3� ��	��	�	
���3� 8�+����
.� �� 	
��
.3�
���������$.3��������
.���������
���$.3��
�	������
� ���������	�����������	�����$3����	
��
.3�	��9��.�
� ��*��
.3��
�����
��	�����3����8
���$3��	��
���$3�����������8��3��*�
 M
���$������!�k(l��B
�����
��3������
��
	����3����� �
��	��������
C��
�	�C� ����� �
�� 	�+��8�����3� 
� ��� ������� �*$+
������3 � �
�� ����� ����
3� 
� ��� ��*����C� ��$���������3� �
�� �� ���������
�
��
	��������$����������$	�$C��$��������
��!��1��� �����
�����8��
�����������
���*�
+���	��������
���� 	�H�����3�

��
�8����
����	
����
�+
����
3������
��������
C��� ����������
.����
�
����	
��

1������3� ���� �������
�!� �*$+
������� ��*��
����� ���� 
!3� ������� ���� ����
� ��
+
	
��� 	��$���� �
� �C���3� �� ���
��
�
.��$��$� 	� ����� ���� ����� ����
� �*$+
������� ����� �� ��	��3� *�+� ����	��� ���
����$� ������� ������
���	�3� � 
����
�����
��.������
$� �*�����
� k(l�� ?
���� �*�
+��3� �
��
	���� � �� �����
�� ���
����� �
+	�	
C��$� 	� ������������� ���� ��� �� ������
+
��C�
���$� ����������
�� �
*��� ��93� �
������� 	� ���	 ��������� ����� ���*�
�� 
��������3� +��
� �
���������	� �3�
��	������
3� ���
���
�� +
�
� �� ����� �:
*��� 	�+��8���� ��� ,� ��
	�
�� �����������
�� ���+�
�� ��9��� ��+��8����� � ������
�
�
���$� �
����	
� 8�+��� �� �
+����
.� �����$���� �*��
 ������ ����
!� k(l�� 1�� 	�+��8������3� �����
�� �����8
� ��$� 	� ��9
.�
+
	����������������	+
��������	�$��
��
	���
������� ��������
.��

�
+*��H��	�+��8��������9���	������
�B�������������	 �������
3������
���
����
�
C��$�	��
8�����+�������� 	��n��
�
��	������
����+
�������
�+
�����������
�����
�����3 ����	���
�	
���$�	��
����
�����
��
�������$3���m��� �����
��
	���
���
���� ��������
.� ����� 	�+��8������ +
�$��� �
���C� ��9�� ��$� *����
3� �
+*��
� ���*����
.� ����
F��� �� ������� �� �
.
��
1��
���	
$������m������������.�.
�
������������9��� 	������
/�������������3�*�+��
���������m������	���� �3��
���8���
	
������������CM���	�+��8�����/�

&�� ��+��8�������������������������$�+
�������3��
������ ����9��3�����������������	��
�����
������
�����3��� �����
���
���
�	
����
���������	����	+
��������	����

"� � ��+��8������ ������+�	
��� ��.��������� ������	
� ��+	�� $��� *
����� ���
��� ���*.�����C� ������
F�C3� 
� �
�8��
���	����� 	� �
*����� �����$���� ���*.����
�� ������	
�� :
������3�+
�$����� ��
�����3� ���*
� �������
����	
�� � �
����
�
3�
�����
���������	����
��
	������������
���+
������
� ����������

6�� ��+��8������ ��
������
F��� ������
���	
� ��+	��$��� ��� 
��+�	
��� ����	���
���
�� ��������
F��3� ������	�C�
�
*���3�
��
�8����*������������M
���$����������
��� 	��	�+
	����������������
	����
.�+
�
���������

1������3� ���� 	� �
���$M��� 	���$� ���M���	�$���$� ����. ��� ��� ��
���� ������� �
	
��	� �I������� �
	
��� �ŒRSX� Y hUWWY�;�
B$������
	
����r[_T�YhUWWY�������	�����������
	
��	 ��



�69�

�
�

	+B.*(,"��"��(3<5+�*-40,(4�
�

�
��������� �
���C� ������� ������&�� �
� �������� ���
�� ��������� ��
������ 	�B��������� ���	��������� ��$� ���� ����	�
���	���
�������*
�
�
	��
�
���

&�� ���������
��€�-��F�
��+���	
��
���
	
����
�:
	
��3� �����
�� �
+	�	
C��$� �� ������$C��$� 	� ������ ����� ����������� )���������
���
�� �
	
���

������
�����	
���� �
� ����������� $+
���3� ��+�������� �
	
��� ��
������3� 	�8������ �
9��
�� ���� ��F�
���
�� � 
	
���
��
������3�	����*�������!�k&l��

:
� ���
����������� ��
������ �������
� �����
C�� ������ ���
�� �
	
��� �	$+
��
�� �� ����
	������� ��������
�
	�����
��������� �������$��$3� ���	�������� 	�������
. � �������$���3� 
�
��+
� ���*�
.� +
�$���3� 
� �
�8�� ���� 
	�������
������
����$M����	�����
�����
�������F�
�����
����� ��€�������������
��+
F�����

"� � ��������������
���
	
����
�:
	
��3� �����
�� ��8��� ������$��� 	� *����� 9�����.� �� ��
.� ��F�
������ ���� ������� ��$���������/� �
	
��� ��� ��$3�

�����
3��
��������8����
3��
	
����
*��
�	����
���!� k&l��
:
.��$��� �
� ��
������ �������
� �
.��$��$� 	� ����
F��� ���*�CM��� ��
�������� ��
����	
��$� �	����� 	������� �� $�

	
�������$� 	��.� +
�
���� ����������
�
� �� �.� �	��	��� ������� �����������$� 	� �������� m������������ �*�����$ � e[[XWQ��
�
����$$� +
�
��$� ���
����������� �� ���.������������ �
 ���� �������
� �
+	�	
C�� �
	
��� �
*��
� 	� ���
���� ��
	+
��������	�$� �� �
+�
��� ���������
��� ����
+������$ ��� �*�
+�	
�������� ���
��+
F���� :
������3� ��$� ��
�� +
F���
�	�����������
��������
��
�
8�	
C������
��
�����
�� �
�� ����	��������3����
���������.���������+
�
���C� ���	���
C��
�
������	�������
������������������
��������������$ �
����������

6�� j�+�����F�
���
���
	
����
�:
	
��3� �����
�� ��8��� ���	���
����� ������$��� �
� �� ��$8����� 	���� 8�+��� �� 	� �
+����
.� 8�+����
.� ������� �
.�

����������1���	��C�
C�������*��������
	����F������� �����
����.�����
�	����3��
����+�
���€�����*������� ��
������������
����+�
������3����
��+�
����3������*������������$€� 
+���	
���$€�������	
���$���
���
+	�����!�k&l��

��$���
�������
$��
*��
���������
��
��������
	������ 	�+��8�������������
��������$���
�
��+���	
����	��� �����	�$��
:
������3� ������
������ ���	����� 	�����
�������� ���� ���$��$3� ���*.������ ���� ���
�
��+���	
��� �� �������
 	����

�
���������C� ���
	���� ?
�8�� �������3� ���� �
8�
�� �� ������ �
� 	���$� ���.�8����$� ��
������ ��
	��� ��*�� ��� ��������C�
F���3��������������
�
���$�������������

?
���� �*�
+��3� 
�
��+���$� ��
�� �
*��
� B���������� �� �	�������
3� �
� ��8��� ������� �� 	
	���� ���� ����
� �An
� ��
	��$��$� �
��
	���
� �����*��	�C�� �������	
��C� �� �
+	 ���C� �
	
��	� ���*.����
.� ��	���������� ���
����� ��$�
��������	������$�����������


04(30" � ?
���� �*�
+��3� ��9�� �����8
�� ����������
�� 	�+��8�� ���3� �����
�� +
��C�
C��$� 	� �������3� �����
���
�������� m�������� ����
�� =�-�� B
�����	� 	
���$��� � ������� m��F���
����C� ����	��$M�C� 	� �	�8����� ��	��	
 �3�
����������
����C� �	�+*�8�
CM�C� �
����3� ��.�	��C� �
� ��	�+���CM�C� 	��C�� �� ��+������C� ����
CM�C� ������ k(l �� B
�
��8��� ����
��� ��������8����3� ���� ��$���������� �
��
 	���
� *����� �
�*����� m������	�
3� ����� ��9�3� �����
� � $	�$C��$�
����	����
�
CM���� ��$� ����� �� ���� ��������
.� *����� � ����8
��� �
+��C� ��� �	���� �
��
	��������� ��������� ?
 �����
��9
��� $	�$���$� �� ��
�������
$� �������	�
� ��������	 � ���
���������.� �An�	�� )�
�������
$� �������	�
� +
�
 ���C�
+
����
��� ����������	�
�� ���.��3� �����
�� +
.	
�
	
C �� ��������	�� :
������3� ���.�$� �������
3� �����
$� ��* �8�
��� ��

���	��������������
��������$���������3������������ ��
F��3���
��������.���9���������
��.
��	!3������
� �����������
�+�
����������������
*�C�
$�+
����������	����
$�	�� �������C��

)���������
������� ��
��	����C� �����
.� ��������� 	� �� ��
.� ���	�������
� �����*��	���� ���
��+
F�$� ��
����� �����
�������	������B������������	����������
�������$9���� �����		������$�����*�	
���3��
�
����������
�������� �����
�������
-�������.3��
������3�
�F�����
���������
���
	
����� Y[_T�YhUWWY��?
�3�	��
��
.����
�������������
�����3 ������
$�$	�$���$3�
�
�� ��
	���3� ���	��� ��
������� ��������	� ���
������� ��.� �
��
	������ �������	��3� �������
� �+��
C�� �
*��� � ��������3�
�����
C����3�����
��������*����$�����M�3��+��
C��	� +�
���
�����*����������	������
.�9��������	��)����� �m����3�����
	+
��������	�C������
��������
F����9���
3���	������ .�����
$.����������$����*��
CM�.�$��:������$��
���3 �������
����
�
$	�$���$��
���	������ �������
����	����� ���*�
��+
�$ ��$�	��
��
.��	�����������$3�������*���9����������� �����
��+�C��
	�������
�� ��*
��$� �� �
+����
�� ���
� ��� 9�������
��� � @���9�C� ����� ���� m���� ���
��� 	+
��������	��� �� ���� ����3� +
�
�����
�� ����+
�������
�� �� ���F����� ��
���������� ���� ���	��� ��9
C��$�	�����
� ��� ������� ������������ .
�
� ���
3���� ��
���
�
	
���$����*���������
	���������
*����	���	��� ������9������

�+2<)-2.)-" �
&�� D���
�� m�������	� ˆW[fRW� •XaVRTU[]� •aTaSQY� �� Ž[SWXrhUWWY� daYYUR� �� �
	
�
.3� �����
�� ���
��*$��$� ����	��� � 	�

*���M���kj��������
��������l��,���8���������
/�PTTb Y/€€_aTaSQ_�[S\€_aTaSQYhUWWY•Sa�,��&"�%N�"%"&���
"� �  �
������	
�G�=�3� 7��������	
�  �7�3� 7����	
� -���� 1��* �������� ���
��+
F��� ��������������� �����	�8����$�

	
��������	� �����
��
�F���	���� �*�����$� 	� ��������� � �����	�8����$�8�+��������F���
� ���������� ���
���
� €� ��������
B�������������	�������
��,�'6��,"%&4��,�-��6��



� 6J��

6�� ������������� ����� )���������
����� 	
8�
�� �
����	
� ���� ����� �
��
	���
� �����
.� ���F�
�����	/� 
	�������
��
����������
����
�
����.����������.��
��/�&K�%%�%6�� ,�-
����)����*���3�"%&6�

N�� ������	
� ����:
��
	������	���
������	�������������
 ���������
��	����$����������������$�
	�������
����� ������
�
����
�
����
���������.��
��/�&6�%%�%J��,�B���	
3� "%%4�

(� � B
�����	� =�-�� -����	��� ���.��� 	� 	�����
����� ,� "��� �+ ��3� �����
*�� ,� B�/� :�� :�	�����/�  +��	�� �������$����� �

�
�����������
���	���������8*
3�"%%"�,�&(4����

�
�

VWXYZ[Z\�
]^_�8&:"�&6�
`[abZcYXdYbW�abdXWeb�fYgYhiWej[k�^lmbc\�neYb[g\Wkmhi �
•QXQSRW�rTRTQ�{aX\QTRSc�†]YTUTaTU[]�[_�ŒU\PQS�•XaVRTU[]�
•„[Y[i�eR\]UT[\[SYh�rTRTQ�OQVP]UVRW�Š]UiQSYUTc‘��eR\]UT[\[SYh�;�
BYeXmXYbW�[o�VWXYZ[ZmhYg�phmWehWa�qYaYeWej[�rgWeY�ngWjaYeXc[keY�
•QXQSRW�rTRTQ�{aX\QTRSc�†]YTUTaTU[]�[_�ŒU\PQS�•XaVRTU[]�
•„[Y[i�eR\]UT[\[SYh�rTRTQ�OQVP]UVRW�Š]UiQSYUTc‘��eR\]UT[\[SYh�;�
BYeXmXYbW�[o�VWXYZ[ZmhYg�phmWehWa�piYjilYWkY�saWemY�rkZWemWkeY�
•QXQSRW�rTRTQ�{aX\QTRSc�†]YTUTaTU[]�[_�ŒU\PQS�•XaVRTU[]�
•„[Y[i�eR\]UT[\[SYh�rTRTQ�OQVP]UVRW�Š]UiQSYUTc‘��eR\]UT[\[SYh��

�
n]tuvuwu]p�n_txyxtz�np�n�wrnvp�u{�fn_|r}u~�pt]^rvtp�Vr~puvn}�p r}{�u~qnvx•ntxuv�

�
��������	
� �� ��
���� +
��
��	
���$� ���*���
� �������	
��$� �
���� �
��+
F��� ��������� *
�
�
	�
� ��������	���


	��������� �
*��
�� A����$���$3� ���� 
	������
$� �
*�� 
� �������
� ���8�
� ��
��� �
���C� �*�
+�	
��������� ��� F���
��
�
���$C��$� �� ����
	
C��$� ��
	�
�� ���	��� 
	��������� � 
*��
� ��������	�� �
���
	
C��$� .
�
�����
�� ���*����� ���
���$���� �
	������
�!� �� �
	������
$� �
*��
!�� )��	��$ ��$� ���*�	
��$3� ���*.����
� ��$� ��+����
��	����� 	
�� �����$�
�
������ 	��
� �
*��
��1��*��� 	���
���� ����$���$� ��
	 ������� ���
��+
F��� 
	��������� �
*��
� ��������	�*
�
 �
	��	� ��$�
�������	
��$� 
���	����� ��*o���
� ���*���� ��$�������� ��� 2�
��+������$� ������ ������
� �
�� ������� �+� ����	
 F����
.�
������	� ���
��+
F��� 
	��������� �
*��
� �
�� ������	�� �
�����
��+
F��� ��������� ��������	�*
�
�
	��	� 	� ��� *����
���F������ 1*����	
	
���$� 	
8�
$� ����� ������
	
���$� 	� �������	
���� ����	
F��� ��������	� �� ����9���� ��
�� +
F���

	����������
*��
��A��
��	����3�����
	������
$��
*� �
��
��������������$$�����������F���
���
$����*�
$� ��$����������
$	�$���$�m������	�
��������	����
�����
��+
F������� �������������	�*
�
�
	��	� �

��
������������� 
	������
$���$���������3��
�����
��+
F�$3�*
�
�
	�3 �����������.����������	�+
��
����������
 � OPQ� RSTUVWQ� T[aVPQY� ab[]� TPQ� bS[fWQ`� [_� R� fRVPQW[S’Y� bQSY[]RWUTc� YQW_�[S\R]U^RTU[]� _[S`RTU[]� fc� `QR]Y� [_�

RaT[][`[aY�RVTUiUTc��†T�UY�YbQVU_UQX�TPRT�TPQ�YTaXQ]T’Y�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�YP[aWX�fQ�TPQ�fRYUY�[_�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY��OPQ�`RU]�
WQiQWY�[_�YTaXQ]TY’�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�RSQ�PU\PWU\PTQX�R]X�XQYVSUfQX��OPQ�VPRSRVTQSUYTUV�_QRTaSQY�[_�TPQ�V[]VQbTY�ERaT[][`]UTcE�R]X�
ERaT[][`[aY� RVTUiUTcE� RSQ� SQiQRWQX�� OPQ� SQ•aUSQ`Q]TY� ]QVQYYRSc� _[S� Q__QVTUiQ� bQS_[S`R]VQ� [_� RaT[][`[aY� RVTUiUTc� RSQ� \UiQ]��
“RSTUVaWRS� RTTQ]TU[]� UY� bRUX� T[� TPQ� bS[bQS� [S\R]U^RTU[]� [_� RaT[][`[aY� RVTUiUTc� [_� fRVPQW[SY� T[� _[S`� R]� RVTUiQ� Yaf‰QVT� [_� WQRS]U]\�
RVTUiUTUQY��OPQ�`QTP[X�[_�TPQ�bS[‰QVT�RY�[]Q�[_�TPQ�U]][iRTUiQ�`QTP[XY�[_�[S\R]U^U]\�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�U]�TPQ�WQRS]U]\�bS[VQYY�UY�
R]RWc^QX��OPQ�U`b[STR]T�S[WQ�[_�TPQ�TQRVPQS�U]�TPQ�_[S`RTU[]� [_�YTaXQ]TY’� `[TUiRTU[]�_[S�YaVVQYY_aW�U`bWQ`Q]TRTU[]� [_�RaT[][`[aY�
RVTUiUTc� UY� YafYTR]TURTQX�� †T� UY� QYTRfWUYPQX� TPRT� RaT[][`[aY� RVTUiUTc� RY� R� `aWTUWRTQSRW� R]X� `aWTU_a]VTU[]RW� RVTUiUTc� [_� QXaVRTU[]RW3�
bQSY[]RW�R]X�Y[VURW�YU\]U_UVR]VQ��

������� �� RaT[][`[aY�RVTUiUTc3�YQW_�[S\R]U^RTU[]3�fRVPQW[S3�TQVP]UVRW�a]UiQSYUTc�YTaXQ]T
�
�
xebc[Xdhbm[e"� „[ZRXRcY� `[XQS]� daYYUR]� Y[VUQTc� XUVTRTQY� ]QZ� V[]XUTU[]Y� [_� PU\PQS� YVP[[W� YTaXQ]T� TSRU]U]\3� SQ\RSXWQYY�[_�

YbQVURWU^RTU[]� R]X� ]RTaSQ� [_� _aTaSQ� RVTUiUTc3� QiQSc� \SRXaRTQ� [_� R� TQVP]UVRW� a]UiQSYUTc� YP[aWX� b[YYQYY�TPQ[SQTUVRW� R]X� bSRVTUVRW�
h][ZWQX\Q3�bS[_QYYU[]RW�V[`bQTQ]VQY3�RY�ZQWW�RY�YP[aWX�RVVa`aWRTQ�bSRVTUVRW�Q‚bQSUQ]VQ�U]�RVV[SXR]VQ�ZUTP�TPQ�_aTaSQ�bS[_QYYU[]3�
RWY[�R�PU\PQS�YVP[[W�YTaXQ]T�YP[aWX�XQiQW[b�PUY€PQS�VSQRTUiQ�bRTQ]T�R]X�_[S`�V[`bQTQ]VQY�SQWRTQX�T[�SQYQRSVP�RVTUiUTc�_[S�Y[WiU]\�
Y[VURW�R]X�VaWTaSRW�bS[fWQ`Y��†T�YP[aWX�fQ�][TQX�TPRT�SQ\RSXWQYY�[_�TPQ�YbPQSQ�[_�_aTaSQ�RVTUiUTc�fRVPQW[SY�YP[aWX�b[YYQYY�f[TP�\Q]QSRW�
bS[_QYYU[]RW�R]X�\Q]QSRW�VaWTaSRW�V[`bQTQ]VQY�[_�RVTUiUTc��OPQ�WRYT�TZ[�V[`b[]Q]TY�RSQ�XQiQW[bQX�f[TP�U]�TPQ�bS[VQYY�[_�VWRYYS[[`�
R]X�RaT[][`[aY�Z[Sh�[_�YTaXQ]TY��

†]�PU\PQS�QXaVRTU[]�TPQ�TQRVPQS�[S\R]U^QY�TPQ�V[\]UTUiQ�RVTUiUTc�[_�YTaXQ]TY3�R]X�TPQ�YTaXQ]T�PU`YQW_�VRSSUQY�[aT�TPQ�bS[VQYY�[_�
V[\]UTU[]��paT[][`[aY�Z[Sh�V[`bWQTQY�TPQ�TRYhY�[_�RWW�TcbQY�[_�QXaVRTU[]RW�Z[Sh��p_TQS�RWW3�][�h][ZWQX\Q�TPRT�UY�][T�Yabb[STQX�fc�
RaT[][`[aY�RVTUiUTc�VR]�fQV[`Q�R�TSaQ�Pa`R]�RYYQT��†]�RXXUTU[]3�TPUY�TcbQ�[_�Z[Sh�TQRVPQY�RaT[][`[aY�Z[Sh�R]X�\UiQY�][T�[]Wc�R�YQT�
[_�YhUWWY�R]X�RfUWUTUQY3�faT�RWY[�XQiQW[bY�VPRSRVTQS�TSRUTY�TPRT�bWRc�R]�U`b[STR]T�S[WQ�U]�TPQ�YTSaVTaSQ�[_�TPQ�bQSY[]RWUTc�[_�R� `[XQS]�
YbQVURWUYT�[_�PU\PQS�•aRWU_UVRTU[]��

tiW� `dc`[aW� [o� biW� YcbmhgW"� OPQ� baSb[YQ� [_� TPQ� RSTUVWQ� UY� T[� R]RWc^Q� R]X� Y[WiQ� TPQ� U`bS[iQ`Q]T� [_� TPQ� fRVPQW[S� YTaXQ]TY”�
RaT[][`[aY� Z[Sh� [S\R]U^RTU[]3� V[]TSUfaTU]\� T[� TPQ� XQQbQ]U]\� R]X� U`bS[iQ`Q]T� [_� h][ZWQX\Q3� TPQ� _[S`RTU[]� [_� U]TQSQYT� U]� TPQ�
V[\]UTUiQ�RVTUiUTc�[_�YTaXQ]TY3�TPQ�`RYTQSc�[_�TPQ�TQVP]U•aQY�[_�TPQ�V[\]UTUiQ�bS[VQYY�R]X�TPQ�XQiQW[b`Q]T�[_�V[\]UTUiQ�RfUWUTUQY��

tiW� `cWaWebYbm[e� [o� biW� lYme� lYbWcmYg� [o� biW� YcbmhgW"� OPUY� U`b[STR]T� bS[fWQ`� VR]� PRSXWc� fQ� Y[WiQX� []Wc� fc� TSR]Y_QSSU]\�
h][ZWQX\Q�U]�R�SQRXc�`RXQ�_[S`� _S[`�TQRVPQS�T[�YTaXQ]T��†T�UY� ]QVQYYRSc�T[� `[TUiRTQ�TPQ�a]XQS\SRXaRTQ�YTaXQ]T�Y[�TPRT�PQ�[S�YPQ�
Z[aWX�`[iQ�_S[`�R�bRYYUiQ�bRSTUVUbR]T�U]�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY�T[�R�]QZ�WQiQW�[_�h][ZWQX\Q�RV•aUYUTU[]3� ]R`QWc3�T[� fQV[`Q�R]�
RVTUiQ�bRSTUVUbR]T�U]�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY�ZP[�VR]�_[S`aWRTQ�R�bS[fWQ`3�R]RWc^Q�ZRcY�T[�Y[WiQ�UT3�_U]X�TPQ�fQYT�SQYaWT�R]X�bS[iQ�UTY�
V[SSQVT]QYY��OPQ�[]\[U]\�SQ_[S`� [_�PU\PQS�QXaVRTU[]�UY�SQWRTQX�T[�TPQ�TSR]YUTU[]�_S[`�TPQ�bRSRXU\`� [_�WQRS]U]\�T[�TPQ�bRSRXU\`� [_�
QXaVRTU[]��†]�TPUY�SQ\RSX3�UT�YP[aWX�fQ�SQV[\]U^QX�TPRT�YTaXQ]TY’�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�UY�][T�‰aYT�R]�U`b[STR]T�_[S`�[_�TPQ�QXaVRTU[]RW�
bS[VQYY3�faT�YP[aWX�fQV[`Q�UTY�_[a]XRTU[]�O�PQSQ�RSQ�YQiQSRW�_[S`Y�[_�YTaXQ]TY”�RaT[][`[aY�RVTUiUTUQY�SQbSQYQ]TQX�U]�TRfWQ�&��
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€� pbdXWeba•�Ydb[e[l[da�YhbmkmbmWa� _iYcYhbWcmabmha�
&�� dQbQTUTU[]�RVV[SXU]\�T[�TPQ�bRTTQS]� ,�TPUY�_[S`�RYYa`QY�TPQ�U]i[WiQ`Q]T�[_�YTaXQ]TY�U]�

RVTUiUTUQY�fRYQX�[]�U`UTRTU[]�[S�Z[Sh�RVV[SXU]\�T[�R�
`[XQW3�TPUY�TcbQ�[_�RVTUiUTc�V[]TSUfaTQY�T[�TPQ�
•aRWUTRTUiQ�RYYU`UWRTU[]�[_�TPQ�bRYYQX�`RTQSURW3�faT�
X[QY�][T�RWW[Z�TPQ�YTaXQ]T�T[�\[�fQc[]X�TPQ�TRYh�

"�� •fTRU]U]\� ]QZ�U]_[S`RTU[]�R]X�V[]Y[WUXRTU[]�
[_�h][ZWQX\Q�

,�TPUY�_[S`�UY�]QVQYYRSc�_[S�TPQ�YaVVQYY_aW�bS[`[TU[]�
[_�Z[Sh�U]�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY3�YTaXQ]TY�][T�[]Wc�
RVVa`aWRTQ�TPQ�RV•aUSQX�h][ZWQX\Q3�faT�RWY[�V[`fU]Q�
TPQ`�XQbQ]XU]\�[]�TPQ�TRYhY�YQT�

6�� “S[fWQ`�YUTaRTU[]�R]RWcYUY� ,�TPUY�_[S`�[_�RVTUiUTc�U]i[WiQY�R�XQQb�R]RWcYUY�[_�TPQ�
bS[fWQ`�a]XQS�YTaXc3�U]�ZPUVP�TPQ�YTaXQ]T�]QQXY�T[�
_aWWc�XUYVW[YQ�TPQ�QYYQ]VQ�[_�TPQ�bS[fWQ`3�UTY�[SU\U]Y�
R]X�Y[WaTU[]Y�

N�� dQYQRSVP�R]X�VSQRTU[]�� ,�TPUY�_[S`�[_�RVTUiUTc�U]i[WiQY�R�XQQb�R]RWcYUY�[_�TPQ�
bS[fWQ`�a]XQS�YTaXc3�U]�ZPUVP�TPQ�YTaXQ]T�]QQXY�T[�
_aWWc�XUYVW[YQ�TPQ�QYYQ]VQ�[_�TPQ�bS[fWQ`3�UTY�[SU\U]Y�
R]X�Y[WaTU[]Y�

(�� qQYU\]�R]X�bS[‰QVT� ,�TPUY�_[S`�[_�RVTUiUTc�UY�R�hQc�TcbQ�[_�XQiQW[b`Q]T�[_�
TPQ�bS[_QYYU[]RW�R]X�bQSY[]RW�b[TQ]TURW�[_�R�fRVPQW[S�
YTaXQ]T3�UT�UY�TPQ�XQYU\]�bS[VQYY�TPRT�R�YTaXQ]T�]QQXY�T[�
baT�U]T[�bSRVTUVQ�TPQ[SQTUVRW�h][ZWQX\Q�R]X�YhUWWY�

�
OPQ�QXaVRTU[]RW�bRSRXU\`� [_� `[XQS]�Y[VUQTc�SQ•aUSQY�]QZ�RbbS[RVPQY�T[�TPQ�R•aT[][`UV� [_� fRVPQW[S�YTaXQ]TY”�RVTUiUTc�� raVP�

RVTUiUTc� YP[aWX� a]X[afTQXWc� fQ� []Q� [_� TPQ� V[`b[]Q]TY� [_� TPQ� WQRS]U]\� bS[VQYY� R]X� RVTUiUTUQY� [_� R� fRVPQW[S� YTaXQ]T�� †T� UY� TPUY�
V[`b[]Q]T� [_�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY�TPRT�_[S`Y�TPQ� ]QVQYYRSc� \Q]QSRW�VaWTaSRW�R]X�bS[_QYYU[]RW�V[`bQTQ]VUQY� ZUTP[aT�TPQ�XUSQVT�
bRSTUVUbRTU[]�[_�TPQ�TQRVPQS�U]�TPQ�bS[VQYY�[_�YTaXQ]TY’�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�k&%l��

OPQ�V[]VQbT� [_�ERaT[][`[aY�RVTUiUTcE�UY�V[]YUXQSQX�U]�Œ[WQV�Œ��Z[Sh�ZPQSQ�PQ�V[]VUXQSQY�UT�RY�TPQ�YTaXQ]TY”�RfUWUTc�T[�TRhQ�
SQYb[]YUfUWUTc�_[S�TPQUS�RVTUiUTUQY�XaSU]\�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY�ZUTP�SQ\RSX�T[�RWW�TcbQY�[_�QXaVRTU[]RW�RVTUiUTUQY��OPQ�YTaXQ]T�PRY�TPQ�
YhUWWY� [_�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�U_�PQ�UY�RfWQ�T[�QYTRfWUYP�R]X�V[SSQVTWc�_[S`aWRTQ�TPQ� \[RW� [_�PUY�RVTUiUTc3�XQTQS`U]Q�TPQ�V[]TQ]T�R]X�
YQ•aQ]VQ�[_�Z[Sh�[]�TPQ�\[RW3�UY�RfWQ�T[�`RhQ�TPQ�SU\PT�VP[UVQ�[_�TPQ�`QTP[XY�R]X�TQVP]U•aQY�aYQX3�R]X�RWY[�U]XQbQ]XQ]TWc�`R]R\QY�
TPQ�bS[VQYY�[_�`RYTQSU]\�R]X�VR]�RXQ•aRTQWc�RYYQYY�TPQ�SQYaWT�k(l��

†]�[aS�YTaXc3�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�SQ_QSY�T[�TPQ�bWR]]QX�Z[Sh�[_�YTaXQ]TY3�bQS_[S`QX�RVV[SXU]\�T[�TPQ�RYYU\]`Q]T�R]X�ZUTP�TPQ�
`QTP[X[W[\UVRW�\aUXR]VQ�[_�TPQ�TQRVPQS3�faT�ZUTP[aT�PUY�XUSQVT�bRSTUVUbRTU[]��

ŒU\PQS�QXaVRTU[]�YTaXQ]TY�XU__QS�_S[`�TP[YQ�SQVQUiU]\�YQV[]XRSc�QXaVRTU[]3�R`[]\�[TPQS�TPU]\Y3�TPQ�XQ\SQQ�[_�TPQUS�RaT[][`[aY�
RVTUiUTc��rTaXQ]TY”�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�RW[]\�ZUTP�TPQ�VWRYYS[[`�RVTUiUTUQY�UY�R]�QYYQ]TURW�bRST�[_�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY��OPUY�_[S`�
[_�Z[Sh�UY�U]TQ]XQX�][T�[]Wc�_[S�`RYTQSU]\�TPQ�XUYVUbWU]Q3�UT�UY�RWY[�U`b[STR]T�_[S�TPQ�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�YhUWWY�_[S`RTU[]�U]�\Q]QSRW3�
U]�QXaVRTU[]RW3�YVUQ]TU_UV3�bS[_QYYU[]RW�RVTUiUTUQY��†T�RWY[�_[S`Y�TPQ�RfUWUTc�T[�TRhQ�SQYb[]YUfUWUTc3�Y[WiQ�R�bS[fWQ`�U]XQbQ]XQ]TWc3�_U]X�R�
ZRc�[aT�[_�R]c�YUTaRTU[]��†]�R�PU\PQS�QXaVRTU[]3�TPQ�TQRVPQS�[]Wc�[S\R]U^QY�TPQ�V[\]UTUiQ�RVTUiUTc�[_�YTaXQ]TY3�R]X�TPQ�YTaXQ]T�PU`YQW_�
VRSSUQY�[aT�V[\]UTU[]��paT[][`[aY�RVTUiUTc�V[`bWQTQY�TPQ�TRYhY�[_�RWW�TcbQY�[_�QXaVRTU[]RW�RVTUiUTUQY��†]�RXXUTU[]3�TPUY�TcbQ�[_�Z[Sh�
_[YTQSY� U]XQbQ]XQ]VQ� ][T� []Wc� RY� R� YQT� [_� YhUWWY� R]X� RfUWUTUQY3� faT� RWY[� RY� R� VPRSRVTQS� TSRUT3� ZPUVP� bWRcY� R]� QYYQ]TURW� S[WQ� U]� TPQ�
bQSY[]RWUTc�YTSaVTaSQ�[_�R�`[XQS]�PU\PWc�•aRWU_UQX�YbQVURWUYT��

OPQ�TcbQY�R]X�_[S`Y�[_�RaT[][`[aY�Z[Sh�ZUTPU]�TPQ�_SR`QZ[Sh�[_�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY�RSQ�XQTQS`U]QX�fc�TPQ�Q‚UYTU]\�_[S`Y�
[_�YTaXQ]T�WQRS]U]\�RVTUiUTUQY3�ZPUVP�U]VWaXQ�WQVTaSQY3�YQ`U]RSY3�bSRVTUVRW�R]X�WRf[SRT[Sc�VWRYYQY��ŽUTP�bS[bQSWc�[S\R]U^QX�RaT[][`[aY�
RVTUiUTc3�YTaXQ]TY�_aWWc�_[S`�TPQ�YhUWWY�[_�U]XQbQ]XQ]T�bWR]]U]\�[_�TPQ�QXaVRTU[]RW�bS[VQYY3�YQTTU]\�TPQ�\[RW�[_�TPQUS�RVTUiUTUQY3�VP[[YU]\�
ZRcY�T[�RVPUQiQ�TPQ�\[RW;�h][ZY�P[Z�T[�Z[Sh�U]�R�TQR`�T[�RVPUQiQ�R�V[``[]�\[RW��OPaY3�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�fQV[`QY�[]Q�[_�TPQ�
`RU]� QWQ`Q]TY� [_� TPQ� QXaVRTU[]RW� bS[VQYY�� •[S� RaT[][`[aY� RVTUiUTc� T[� fQ� Q__QVTUiQ3� UTY� U`bWQ`Q]TRTU[]�`aYT� `QQT� R� ]a`fQS� [_�
SQ•aUSQ`Q]TY��OPQYQ�U]VWaXQ�TPQ�_[WW[ZU]\/�

,�YTS[]\�`[TUiRTU[]�T[�[fTRU]�]QZ�U]_[S`RTU[];�
, � RfUWUTc�T[�Y[WiQ�PQaSUYTUV�bS[fWQ`Y;�
, � Z[Sh_W[Z�`R]R\Q`Q]T�YhUWWY;�
, � TU`Q�`R]R\Q`Q]T�RY�R�bSQSQ•aUYUTQ�_[S�bQS_[S`U]\�SQYQRSVP�Z[Sh�[]�TU`Q;�
, � XUYTSUfaTU[]�[_�Yabb[ST�V[a]YQWU]\�RVTUiUTc�_[S`Y;�
, � VSUTQSUR�R]X�U]XUVRT[SY�_[S�RYYQYYU]\�TPQ�Z[Sh�bQS_[S`QX��
raVVQYY_aW�`RYTQSU]\�fc�YTaXQ]TY�[_�TPQ�YhUWWY�[_�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�UY�b[YYUfWQ�[]Wc�ZUTP�XUSQVT�`[]UT[SU]\�fc�TPQ�TQRVPQS3�ZP[�

V[]TSUfaTQY�T[�TPQ�_[S`RTU[]�[_�YTaXQ]TY’�SQRXU]QYY�_[S�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�TPS[a\P�R�YTS[]\�`[TUiRTU[]RW�`QYYR\Q��†T�UY�h][Z]�TPRT�
TPQ� TQRVPQS’Y� RfUWUTc� T[� V[SSQVTWc� R]X� V[SSQVTWc� Q‚bWRU]� T[� YTaXQ]TY� ZPRT� S[WQ� TPQ� QXaVRTU[]RW� bS[VQYY� bWRcY� U]� TPQUS� RaT[][`[aY�
RVTUiUTUQY3�TPQ�U`b[STR]VQ�R]X�SQWQiR]VQ�[_�TPQ�\[RW�YQT�_[S�TPQ`3�TPQ�]QQX�T[�`RYTQS�V[`bQTQ]VUQY�_[S�_aTaSQ�bS[_QYYU[]RW�RVTUiUTUQY3�
XQbQ]XY�[]�TPQ�XQ\SQQ�[_�YTaXQ]TY’�U]TQSQYT�U]�bQS_[S`U]\�RaT[][`[aY�RVTUiUTUQY3�UY�Q•aRWWc�U`b[STR]T��f[TP�_[S�TPQ�WQRS]U]\�bS[VQYY�
R]X�_[S�TPQ�_aTaSQ�VRSQQS�[_�TPQ�YTaXQ]T���

OPQ�TQRVPQS�TRhQY�[iQS�TPQ�`[]UT[SU]\�[_�YTaXQ]TY3�UXQ]TU_UQY�ZQRh]QYYQY3�`[]UT[SY�YTaXQ]TY’�SQRXU]QYY�_[S�RaT[][`[aY�RVTUiUTUQY��
†_�R�\S[ab�[_�YTaXQ]TY�UY�][T�V[`bWQTQWc�SQRXc�_[S�YaVP�RVTUiUTc3�X[QY�][T�PRiQ�YTS[]\�`[TUiRTU[]3�X[QY�][T�a]XQSYTR]X�TPQ�U`b[STR]VQ�
[_�RaT[][`[aY�RVTUiUTc3�U]�TPUY�VRYQ�UT�UY�]QVQYYRSc�T[�RX‰aYT�TPQ�bS[VQYY�[_�YTaXQ]TY’�RaT[][`[aY�RVTUiUTc�`RYTQSU]\�k&l��

†T�UY�]QVQYYRSc�T[�TRhQ�U]T[�RVV[a]T�TPQ�\Q]QSRW�WQiQW�[_�QXaVRTU[]�[_�TPQ�YTaXQ]TY”�\S[ab�R]X�RYYQYY�TPQ�RfUWUTc�R]X�SQRXU]QYY�[_�
QRVP�U]XUiUXaRW�YTaXQ]T�U]�TPQ� \S[ab�_[S�RaT[][`[aY�RVTUiUTc��OPQ�TQRVPQS�ZRS]Y�YTaXQ]TY� [_�b[YYUfWQ�XU__UVaWTUQY3� \aUXQY�YTaXQ]TY�
’QXaVRTU[]RW�RVTUiUTUQY�R]X�V[SSQVTY�TPQ�YTaXQ]TY’�h][ZWQX\Q�T[�RVPUQiQ�`R‚U`a`�SQRXU]QYY�_[S�RaT[][`[aY�RVTUiUTc��OPQ�SQ•aUSQ`Q]TY�
bSQYQ]TQX�fc�TPQ�TQRVPQS�`aYT�V[SSQYb[]X�T[�TPQ�WQiQW�[_�TPQ�YTaXQ]TY”�h][ZWQX\Q3�TPUY�RbbS[RVP�ZUWW�Q]YaSQ�TPQ�YTRfWQ�RYYU`UWRTU[]�[_�
TPQ�QXaVRTU[]RW�`RTQSURW�f[TP�ZUTPU]�TPQ�_SR`QZ[Sh�[_�TPQ�VWRYYS[[`�R]X�RaT[][`[aY�Q‚TSRVaSSUVaWRS�RVTUiUTUQY�[_�YTaXQ]TY��ŽPQ]�
bSQbRSU]\� _[S� VWRYYQY3� UT� UY� ]QVQYYRSc� T[� TRhQ� U]T[� RVV[a]T� TPRT� RaT[][`[aY� RVTUiUTc� U]VWaXQY� YQiQSRW�bS[VQYYQY/� TPQ� bS[VQYY� [_�
SQbS[XaVTU[]�RVV[SXU]\�T[�R�`[XQW�[S�R�SQbS[XaVTUiQ�R]X�VSQRTUiQ�[S�VSQRTUiQ�bS[VQYY��†]�RVV[SXR]VQ�ZUTP�TPQ�Rf[iQ�bS[VQYYQY3�UT�UY�
b[YYUfWQ�T[�XUYTU]\aUYP�YQiQSRW�WQiQWY�[_�YTaXQ]TY’�RaT[][`[aY�RVTUiUTc��
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`QTP[X[W[\UVRW�V[`bWQ‚QY���
OPQ�VSQRTUiQ�WQiQW�UY�XaQ�T[�TPQ�]QQX�_[S�R�bQSY[]RW�RbbS[RVP�[]�TPQ�bRST�[_�TPQ�YTaXQ]T��pT�TPUY�WQiQW3�Yabb[ST�_S[`�TPQ�TQRVPQS�UY�
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������� �� YQW_�QXaVRTU[]3�SQRXU]QYY3�V[\]UTUiQ3�SQ_WQ‚UiQ�RVTUiUTc�R]X�`[TUiRTU[]RW�V[`b[]Q]TY3�bYcVP[W[\UVRW�R]X�bQXR\[\UVRW�
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YQW_�QXaVRTU[]RW�RVTUiUTUQY�U]�TPQ�bS[VQYY�[_�YTaXcU]\�RT�R�a]UiQSYUTc��
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†]�TPQ�VaSSQ]T�V[]XUTU[]Y3�a]UiQSYUTc�TQRVPQSY�RSQ�_RVQX�ZUTP�TPQ�TRYh�[_�VSQRTU]\�R]X�U]TS[XaVU]\�U]T[�bQXR\[\UVRW�bSRVTUVQ�]QZ3�
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†]�[aS�YTaXc3�ZQ�ZUWW�V[]YUXQS�TPQ�bYcVP[W[\UVRW�R]X�bQXR\[\UVRW�V[]XUTU[]Y�[_�YQW_�QXaVRTU[]�[_�a]UiQSYUTc�YTaXQ]TY��
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fQQ]�YbQVURWWc�YTaXUQX��OPQ�YVUQ]TU_UV�R]X�bQXR\[\UVRW�_[a]XRTU[]Y�[_�TPQ�_[S`RTU[]�[_�YTaXQ]TY’�SQRXU]QYY�_[S�YQW_�QXaVRTU[]RW�RVTUiUTc�
U]� TPQ� WQRS]U]\� bS[VQYY� PRiQ� ][T� fQQ]� Ya__UVUQ]TWc�XQiQW[bQX�� OPUY� bS[fWQ`� U]� iRSU[aY� RYbQVTY� ZRY� V[]YUXQSQX� U]� TPQ� Z[ShY� [_�����������������
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pVV[SXU]\�T[�g�“�� {QYbRWh[3�YQW_�WQRS]U]\�UY�R�XUXRVTUV�bS[VQYY�V[]YUYTU]\� [_�R�YQT� [_� _a]VTU[]U]\�RW\[SUTP`Y�RU`QX�RT�bS[VQYYU]\�
U]_[S`RTU[]�R]X�U`bWQ`Q]TU]\�TPQ�RYYU`UWRTU[]�bS[VQYY�R]X�R�V[]TS[W�RW\[SUTP`�RU`QX�RT�`[]UT[SU]\�R]X�V[SSQVTU]\�TPQ�_aW_UWW`Q]T�[_�
TPQ� U]YTSaVTU[]Y� [_� TPQ� _a]VTU[]U]\� RW\[SUTP`� R]X�bQS_[S`QX� fc� TPQ� YTaXQ]T� PU`YQW_� k&l�� rQW_�h][ZWQX\Q� UY� R� YQT� R]X� YQ•aQ]VQ� [_�
RVTU[]Y3�RY�R�SQYaWT�[_�ZPUVP�TPQ�\[RW�UY�RVPUQiQX3�TPRT�UY3�h][ZWQX\Q�Rf[aT�[]QYQW_3�TPQ�U`R\Q�[_�†3�TPQ�†�V[]VQbT��rQW_�h][ZWQX\Q�UY�R�
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fQPRiU[SRW�VPRSRVTQSUYTUVY3�VRSSUQX�[aT�f[TP�U]�TPQ�Q‚TQS]RW�R]X�U]�TPQ�U]TQS]RW�Z[SWX��
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RSQ�YQT�R]X�RVPUQiQX� fc�VPR]\U]\�TPQUS� [Z]�RVTUiUTUQY3� fQPRiU[S� [S� fc�VPR]\U]\�TPQ`YQWiQY�k&l�� rQW_�XQiQW[b`Q]T�UY�b[YYUfWQ�RT�R�
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U`bS[iQ`Q]T3�YQW_�`[iQ`Q]T3�faUWXU]\�[]QYQW_�RY�R�bQSY[]��
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WQ]\TPc��rQW_�QXaVRTU[]RW�RVTUiUTc�UY�R�bS[VQYY�U]�ZPUVP�TPQ�QXaVRTU[]RW�R]X�QXaVRTU[]RW�_a]VTU[]Y�[_�YTaXQ]TY�RSQ�V[`fU]QX3�RU`QX�RT�
TPQ�_[S`RTU[]�[_�TPQ�bS[_QYYU[]RW�YhUWW�[_�TPQ�U]XUiUXaRW��

ŽUTP� RWW� TPQ� iRSUQTc� [_� XQ_U]UTU[]Y� [_� YQW_�QXaVRTU[]� \UiQ]� fc� X[`QYTUV� SQYQRSVPQSY� �ˆS[`TYQiR� p�–�3� “UXhRYUYTc� “�†�3������������������
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_[S`Y�[_�RVTUiUTc�R]X�U]TQS]RW�TSR]Y_[S`RTU[]Y�[_�TPQ�U]XUiUXaRW3�ZPUVP�RSQ�Q‚bSQYYQX�U]�fQPRiU[S�R]X�YbQQVP��

������� /�WU]\aUYTUV�bQSY[]RWUTc3�YQV[]XRSc�WU]\aUYTUV�bQSY[]RWUTc3�bQSY[]RWUTc�TSR]Y_[S`RTU[]3�RXiR]VQX�YTaXc�[_�
_[SQU\]�WR]\aR\QY3�bYcVP[W[\UVRW�`QTP[XY�[_�YQV[]XRSc�WU]\aUYTUV�bQSY[]RWUTc�YTaXcU]\��

�
xebc[Xdhbm[e��†]�[aS�SQYQRSVP3�ZQ�bS[VQQXQX�_S[`�TPQ�UXQR�TPRT�WQRS]U]\�R�_[SQU\]�WR]\aR\Q�UY�YaVP�R]�U`b[STR]T�

_RVT[S� [_�XQiQW[b`Q]T�TPRT�UT�VR]][T� faT�R__QVT�TPQ�bQSY[]RWUTc�VPRSRVTQSUYTUVY� [_�YTaXQ]TY�� “Q[bWQ�YTaXcU]\� _[SQU\]�
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